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Aktualisierte Regeln fur Nicht-EU-Clearinghauser, Richtlinien zur Kreditvergabe und
-liberwachung in der EU sowie Anderungen zur vorsichtigen Bewertung, um die
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie abzuschwachen: Eine Auswahl von
Entwicklungen im Bereich der Finanzregulierung des vergangenen Monats
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Am Ende jedes Monats stellt das SAFE Regulatory Radar eine Auswahl wichtiger Neuigkeiten und
Entwicklungen im Bereich der Finanzregulierung auf nationaler und EU-Ebene zusammen. Im Juni 2020
haben die Europédische Kommission und die Européische Bankenaufsichtsbehérde (EBA) neue Regeln fiir
die Kapitalmarktunion ) aufgestellt.
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Clearing zentraler Gegenparteien: Neue Regeln bezuglich der systemischen Bedeutung, Gebuhren
und Compliance von Nicht-EU-Clearingstellen

Am 11. Juni 2020 verdéffentlichte die Europaische-Kommission drei Entwirfe fir delegierte Verordnungen,
die die Europaische Marktinfrastrukturverordnung (https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?
uri=CELEX:32012R0648&from=EN) (EMIR) bezlglich zentraler Gegenparteien (CCPs) aus Drittlandern
erganzt. Am 1. Januar 2020 traten die nach dem Brexit Uberarbeiteten Regeln fur das Clearing von
Gegenparteien in Kraft. Die Einzelheiten der Reform wurden im SAFE Regulatory Radar im Oktober 2019
(https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/details/das-safe-regulatory-radar-im-oktober.html)
dargelegt. Die jungsten Vorschlage zielen darauf ab, Rechtssicherheit flr das neue Aufsichtsregime zu
schaffen.

Die erste Verordnung (https://www.google.com/url?
sa=t&rct=j&g=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwilu_Sn-
0jgAhXEyKQKHbRHAYO0QFjACegQIARAB&url=https%3A%2F %2Fwww.findknowdo.com%2F sites%2F default%
ec-delegated-act-systemic-importance-third-country-central-counterparties-11-june-
2020.pdf&usg=A0vVaw09]9iRxgKkEvxtCGkeP71U) legt die Kriterien fest, die die Europaische Wertpapier-
(zentrale.Gegenpartei) fur die Finanzstabilitdt der EU oder eines Mitgliedstaates systemrelevant ist oder
wahrscheinlich werden wird. Im Einzelnen definiert die Verordnung eine Reihe von Kernelementen, die von
der ESMA. (Europaische. Wertpapier-.und Marktaufsichtsbehorde) zu bewerten sind, darunter Art, GréRe
und Komplexitat des CPP. (zentrale.GGegenpartei), die Auswirkungen eines Ausfalls und andere
Wertpapier-.und. Marktaufsichishehorde) ermdglichen, das Ausfallrisiko der Clearingparteien abzuschatzen.
Die zweite Verordnung (https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?
qid=1552022837489&uri=P1_COM:Ares(2020)3026705) befasst sich mit den Gebuhrentypen, den Fallen,
wann Gebuhren zu entrichten sind, der Hohe und der Art und Weise, wie die Geblhren von Drittstaaten-
CPPs. (zentrale.Gegenparteien) zu zahlen sind. Die letzte Verordnung (https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?qid=1552022837489&uri=P|_COM:Ares(2020)3026676) legt die Mindestelemente fest,
CPPs. (zentrale. GGegenparteien) ,Comparable Compliance“ beantragen, also ob eine Clearingstelle

Aufsichtsanforderungen vergleichbar mit EMIR.(Europaische Marktinfrastrukturverordnung) im Drittstaat
unterliegt.

Es wird erwartet, dass die Entwurfe nach der Konsultationsphase von der EU-Kommission angenommen
werden und in allen Mitgliedsstaaten verbindlich und direkt anwendbar sind.

Finanzaufsicht: EBA prasentiert Richtlinien zur Kreditvergabe und -liberwachung

Am 29. Mai 2020 veréffentlichte die Europaische Bankenaufsichtsbehérde (EBA) Richtlinien
(https://eba.europa.eu/eba-seeks-future-proof-loan-origination-standards-taking-consideration-significant-
transition) zur Kreditvergabe und -Uberwachung. Die Leitlinien wurden als Reaktion auf den Aktionsplan
(https://www.consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-loans/)
des Europaischen Rates erstellt, um den hohen Anteil notleidender Kredite in den Bankbilanzen zu
adressieren.

Die Leitlinie befasst sich mit Mangeln in der Kreditvergabepolitik und -praxis der Institutionen nach der
jungsten Finanzkrise und zielt darauf ab, die kinftige Kreditvergabe und die Qualitat der Vermdgenswerte
durch die Festlegung aufsichtsrechtlicher Standards und die Gewahrleistung des Verbraucherschutzes zu
starken.

Die Richtlinien spezifizieren die internen Governance-Regelungen, Prozesse und Mechanismen, die in der

Eigenkapitalrichtlinie (https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?
uri=CELEX:32013L0036&from=EN) festgelegt sind, flihren Anforderungen fur die Beurteilung der
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Kreditwurdigkeit der Kredithehmer ein und legen die aufsichtsrechtlichen Erwartungen fur die risikobasierte
Preisgestaltung von Krediten fest. Das Dokument definiert auch die laufende Uberwachung von
Kreditrisiken und Ausfallrisiken (Exposure), einschliellich regelmaRiger Kreditliberprifungen der
Kreditnehmer.

Im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie legt die EBA (Europaische. Bankenaufsichtsbehorde) eine
dreiphasige Umsetzung der Leitlinien fest, um den Institutionen zusatzliche Zeit zu geben, sich mit allen
COVID-19-bezogenen unmittelbaren betrieblichen Prioritaten zu befassen. Die Leitlinien gelten ab dem 30.
Juni 2021, wobei die Ubergangszeit am 30. Juni 2024 enden wird.

Bankenunion: Kommission hat nach der COVID-19-Pandemie die technischen
Regulierungsstandards fiir die vorsichtige Bewertung unter CRR uberarbeitet

Am 28. Mai 2020 verabschiedete die EU-Kommission eine delegierte Verordnung
(https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2020/DE/C-2020-3428-F 1-DE-MAIN-PART-1.PDF) zur
Erganzung der Kapitaladaquanzverordnung ("Capital Requirements Regulation", CRR (https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32013R0575&from=EN)) in Bezug auf regulatorische
technische Standards fur die vorsichtige Bewertung (Prudent Valuation).

Der delegierte Rechtsakt fuhrte eine voribergehende Erhéhung des Aggregationsfaktors von 50 Prozent
auf 66 Prozent ein, der zur Berechnung der aggregierten Betrage der zusatzlichen Wertanpassungen
(Additional Value Adjustments, AVA) verwendet wird. Der Zweck dieser voribergehenden Anpassung
Value Adjustments)-Betrage zu mildern, die von den Eigenmitteln der Banken abgezogenen werden.
Daruber hinaus kann der erhdhte Aggregationsfaktor den Betrag verringern, der vom harten Kernkapital
CET 1der Banken abgezogen wird. Dieses hat die hochste Qualitat des regulatorischen Kapitals und
absorbiert Verluste sofort nach ihrem Auftreten. Die Bestimmung sollte bis zum 31. Dezember 2020 in allen
Mitgliedsstaaten gelten.

Aktuelle offentliche Konsultationen
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Europiische Kommission: Offentliche Konsultation (https://ec.europa.eu/info/law/better-regulatior
Verordnung zur Ergénzung der EMIR in Bezug auf die Kriterien, die die ESMA berucksichtigen sollte, urr
Mitgliedstaaten systemrelevant ist oder wahrscheinlich werden wird. Die Frist 1auft bis Donnerstag, den ¢

Europaische Kommission: Offentliche Konsultation (https://ec.europa.eulinfo/law/better-regulatior
delegierten Verordnung zur Erganzung der EMIR in Bezug auf Gebuhren, die die ESMA von CCPs aus [

Europiische Kommission: Offentliche Konsultation (https://ec.europa.eu/info/law/better-regulatior
country-Central-Counterparties-) tiber den Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der E
vergleichbare Anforderungen zu bewerten sind, sowie der Modalitaten und Bedingungen fur diese Bewe

Internationale Organisation der Wertpapierkommissionen (I0SCO): Offentliche Konsultation (https
Donnerstag, 1. Oktober 2020.

Europiische Bankenaufsichtsbehorde: Offentliche Konsultation
(https://leba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations
CP-2020-06%20CP%200n%20draft%20RTS%200n%20prudential%20requirements%20for%20Iinve:
Aufsichtssystems fur Wertpapierfirmen. Die Frist lauft bis Freitag, den 4. September 2020.

Europiische Bankenaufsichtsbehoérde: Offentliche Konsultation
(https:/leba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations
07%20CP%200n%20Reporting%20and%20disclosures%20for%20investment%20firms.pdf) zu der
bis Freitag, den 4. September 2020.

Europiaische Bankenaufsichtsbehérde: Offentliche Konsultation
(https://leba.europa.eul/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations
08%20CP%200n%20RTS%200n%20instruments%20for%20IF %20remuneration.pdf) zu Entwirfen t
September 2020.

Europiaische Bankenaufsichtsbehérde: Offentliche Konsultation
(https://leba.europa.eul/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations
08%20CP%200n%20RTS%200n%20instruments%20for%20IF %20remuneration.pdf) zu den Entwur
Frist lauft bis Freitag, den 4. September 2020.

Europaische Zentralbank: Offentliche Konsultation (https://www.bankingsupervision.europa.eu/le¢
umweltbezogenen Risiken. Die Frist l1auft bis Freitag, den 25. September 2020.

Anastasia Kotovskaia (https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/policy-center-team.html) ist Wissensche
Universitét.

Schlagwoérter: Financial Markets (https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/news-suche.html?
tx_news_pi1%5BoverwriteDemand%5D%5Bcategories%5D=181&cHash=84faeb163d529¢c1d1097a1382efc4cf
Capital Markets Union (https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/tag/capital-markets-

union.html), Clearing (https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/tag/ccp.html), EBA
(https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/tag/eba.html), ESMA (https://safe-
frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/tag/esma.html)
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