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Das SAFE Regulatory Radar im Februar

Aktualisierte Regeln zur Veroffentlichung von ESG-Indikatoren, Basisinformationen zu Anlageprodukten fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte sowie neue Standards fiir die Vergitung der wesentlichen ,Risikotrager" von
Wertpapierfirmen

m Ende jedes Monats beleuchtet das SAFE Regulatory Radar eine Auswahl wichtiger Nachrichten und Entwicklungen zur Finanzregulierung auf nationaler und EU-Ebene.

Nachhaltige Finanzen: ESAs vorgeschlagene neue technische Standards zu nachhaltigkeitsbezogenen Veréffentlichungen

Der erste Abschnitt der RTS behandelt Angaben zu den wichtigsten negativen Auswirkungen, aggregiert auf Unternehmensebene, die veranschaulichen sollen, wie sich
Investitionen negativ auf ESG-Aspekte auswirken kdnnen. Er spezifiziert den Umfang, die Methodik und die Form der Daten, die fur die Offenlegung unter SFDR relevant sind, und
stellt neue breit angelegte Nachhaltigkeitsindikatoren fir die wichtigsten negativen Auswirkungen bereit. Finanzmarktteilnehmer, mit weniger als 500 Mitarbeitern, kdnnen von
den Berichtspflichten ausgenommen werden, wenn sie eine angemessene Erklarung abgeben, warum sie diese nicht erfillen.

Der zweite Abschnitt der RTS legt detaillierte Regeln fur die Offenlegung auf Produktebene fest. Konkret missen Hersteller von Finanzprodukten und Finanzberater erklaren, wie
und inwieweit ein Produkt die Ziele der Nachhaltigkeit und der "nicht signifikanten Schadigung" erfullt. Diese Informationen mussen in periodischen Berichten, auf der Website
des Unternehmens sowie in den vorvertraglichen Unterlagen deklariert werden.

Die RTS gelten fur alle Finanzprodukte und werden voraussichtlich am 1. Januar 2022 in Kraft treten.

Kapitalmarktunion: ESAs vorgeschlagene Anderungen an PRIIPs Basisinformationsblattern

Versicherungen (PRIIP) vorschlagen. Der Vorschlag folgt auf eine von den ESAs im vergangenen Jahr durchgefiihrte regulatorische Uberpriifung. Dabei wurde die Notwendigkeit

festgestellt wurde, einige Aspekte der Verordnung zu Uberarbeiten, um eine einheitliche und angemessene Anwendung des KID zu gewahrleisten.

Im Detail aktualisieren die RTS die Berechnungsmethodik fur die Darstellung von Leistungsszenarien, um unrealistische Renditeerwartungen von Kleinanlegern zu vermeiden.
Zum besseren Verstandnis der verschiedenen Arten von Kostenstrukturen schlagen die Standards auch tberarbeitete Kostenindikatoren vor und legen den Umfang und die
Form der Informationen tber die Kosten von PRIIPs fest. Darliber hinaus bieten die Regeln eine Klarstellung zur Einbindung bestehender Bestimmungen in die PRIIPs-
Verordnung. Weitere Verfeinerungen zielen darauf ab die Transparenz und Angemessenheit der im KID enthaltenen Daten sicherzustellen.


https://safe-frankfurt.de/
https://safe-frankfurt.de/de/
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_03_joint_esas_final_report_on_rts_under_sfdr.pdf
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R1286&from=EN
https://www.eiopa.europa.eu/content/letter-esas-outcome-esa-review-priips-delegated-regulation_en

Als nachstes wartet der Vorschlag auf die Annahme durch die Européische Kommission. Das Gesetz wird ab dem 1. Januar 2022 in allen Mitgliedsstaaten verbindlich und direkt
anwendbar sein.

Kapitalmarktunion: EBA legt neue Kriterien zur Identifizierung von "Risikotragern" und Instrumenten fiir Vergutungszwecke fest

Am 21. Januar 2021 veroffentlichte die EBA zwei endgultige RTS-Entwurfe zu den Kriterien zur Identifizierung von "Risikotragern" in Wertpapierfirmen und zu den Instrumenten,
die fur die Zwecke der variablen Verglitung verwendet werden.

Die ersten RTS erklaren, wie die sogenannten ,Risikotrager" zu identifizieren sind, d.h. Fachleute, deren Tatigkeiten das Risikoprofil oder die verwalteten Vermégenswerte der
Wertpapierfirma wesentlich beeinflussen. Zu diesem Zweck wird in dem Dokument eine Methodik vorgeschlagen, die auf einer Kombination aus qualitativen und quantitativen
Kriterien beruht, wobei die Besonderheiten des jeweiligen Geschaftsmodells ber(cksichtigt werden.

Die zweiten RTS enthalten Vorschriften, die sicherstellen sollen, dass die furr die variable Verglitung geeigneten Instrumente die Bonitat von Wertpapierfirmen im Hinblick auf die
Fortfuhrung des Unternehmens angemessen darstellen. Die Standards umfassen Bestimmungen fir Wertpapierfirmen in Bezug auf Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1) oder des Erganzungskapitals (Tier 2) und spezifizieren die mégliche Verwendung alternativer Regelungen fir die Auszahlung der variablen Vergutung.

Nach Prufung der Europdischen Kommission sowie der Genehmigung durch das Europdische Parlament und dem Rat der Europaischen Union wird die Verordnung der RTS in
allen Mitgliedsstaaten verbindlich sein.

Aktuelle 6ffentliche Konsultationen

= Europdische Kommission: Offentliche Konsultation zur Uberpriifung der Richtlinie (iber die Wirksamkeit von Abrechnungen (SFD). Die Frist l4uft bis Freitag, 7. Mai
2021.

= Europdische Kommission: Offentliche Konsultation zur Uberpriifung der Richtlinie (iber Finanzsicherheiten. Die Deadline ist Freitag, 7. Mai 2021.

= ESAs: Offentliche Konsultation zur Anderung der Durchfiihrungsverordnungen tber die Zuordnung von Bonitatsbeurteilungen externer Ratingagenturen zum
Kreditrisiko. Die Frist lauft bis Freitag, 5. Marz 2021.

= ESMA: Offentliche Konsultation zur Uberarbeitung der delegierten Verordnung beziiglich der Gebiihren firr Ratingagenturen. Die Frist I3uft bis Montag, 15. Mérz
2021.

= ESMA: Offentliche Konsultation zu Leitlinien fiir die Anwendung bestimmter Aspekte der Angemessenheits- und AusschlieRlichkeitsanforderungen unter der

= EBA: Offentliche Konsultation zu den Informationen Uber die neuen aufsichtsrechtlichen Anforderungen, welche die zustandigen Behdrden fiir alle Arten von
Wertpapierfirmen, die gemal MiFID zugelassen sind, 6ffentlich bekannt geben mussen. Die Frist lauft bis Dienstag, 11. Mai 2021.

= EBA: Offentliche Konsultation zu den Leitlinien fir VerstéRe gegen die GroRkreditrichtlinie sowie Zeit und MaRnahmen zur Wiederherstellung der Zustimmung. Die
Frist 1auft bis Montag, 17. Mai 2021.

= Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht: Offentliche Konsultation zu technischen Anderungen am Standard zu Mindestabschlagen fiir
Wertpapierfinanzierungsgeschafte. Die Frist lauft bis Mittwoch, 31. Marz 2021.

Anastasia Kotovskaia ist wissenschaftliche Mitarbeiterin am SAFE Policy Center und promoviert derzeit in Rechtswissenschaften an der Goethe-Universitdit.
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