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Das SAFE Regulatory Radar im November

Verbesserungen des CMDI-Rahmens, neue Compliance-Regeln fur Banken mit Blick auf Kapitalanforderungen und
Fortschritte bei der Kapitalmarktunion

_

“ m Ende jedes Monats stellt das SAFE Regulatory Radar eine Auswahl wichtiger Neuigkeiten und Entwicklungen im Bereich der Finanzregulierung auf nationaler und EU-

Ebene zusammen.

Abwicklungsrichtlinie: Der Daisy-Chains-Vorschlag erganzt den CMDI-Rahmen

Vorgeschlagene Erganzungen schaffen Klarheit Uber die Bestimmung der internen Mindestanforderung an Eigenmittel und berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (,Minimum
Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities”, MREL) auf konsolidierter Basis fir Bankengruppen. Am 17. November 2023 veroffentlichte der Rat seinen Standpunkt zum
Vorschlag der EU-Kommission zur Anderung der Richtlinie Gber die Sanierung und Abwicklung von Banken (,Bank Recovery and Resolution Directive”, BRRD) und der Verordnung
Uber den einheitlichen Abwicklungsmechanismus (,Single Resolution Mechanism Regulation”, SRMR), dem sogenannten Daisy-Chains-Vorschlag. Der Daisy-Chains-Vorschlag ist
Teil des Krisen- und Management-Einlagensicherungsrahmens (,Crisis and Management Deposit Insurance”, CMDI Framework), der im SAFE Regulatory Radar im April 2023 naher

erlautert wird. Er wurde als eigenstandiger Rechtsakt vorgelegt, um eine friihzeitige Verabschiedung vor den iibrigen CMDI-Uberpriifungsvorschlagen zu erméglichen.

Bankengruppe ausgegeben und direkt oder indirekt von der Muttergesellschaft gezeichnet wird, wird als ,interne MREL" bezeichnet. Diese internen MREL-Bestdnde miissen von
den Eigenmitteln der Tochtergesellschaft abgezogen werden, um die Integritat und Verlustabsorptionsfahigkeit der MREL-Instrumente zu gewahrleisten.

tatsachliche Abwicklungsfahigkeit der Gruppe nicht beeintrachtigt, dass sie nicht zu einem Mangel an anrechenbaren Abwicklungsressourcen in der gesamten Gruppe fithrt und

dass die Gruppe bestimmte strukturelle Anforderungen erfullt.

Anforderung erfiillen, die Uber ihre Eigenmittelanforderungen hinausgeht - es sei denn, die Abwicklungsbehérde entscheidet im Einzelfall anders, um die Finanzstabilitat zu
schitzen.

Der Standpunkt des Rates enthélt vor allem weitere Einzelheiten zu den Bedingungen fur die Anwendung der konsolidierten Behandlung und klart die Definition und den
Anwendungsbereich von Liquidationseinheiten. Auf der Grundlage dieses Standpunkts wird der Rat Verhandlungen mit dem Europaischen Parlament aufnehmen.
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Eigenkapitalverordnung: Uberpriifung der Einhaltung der internen Modelle durch die Banken

Neue Vorschriften klaren die Bewertungsmethode, auf deren Grundlage die zustandige Behérde entscheidet, ob sie die Verwendung eines internen Modells durch ein
Kreditinstitut genehmigt. Am 22. November 2023 veroffentlichte die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) einen Abschlussbericht zu den Entwirfen technischer
Regulierungsstandards (,Regulatory Technical Standards*”, RTS) furr die Bewertungsmethode, mit der die zustandigen Behérden der Mitgliedsstaaten die Einhaltung des internen
Modellansatzes (IMA) durch ein Institut im Rahmen der Eigenkapitalverordnung (,Capital Requirements Regulation”, CRR) Uberprifen.

einheitlichen Grundlage durchfithren kénnen.

Das Ziel die Divergenz zwischen internen und standardisierten Modellen zur Bemessung der Eigenkapitalanforderungen im Hinblick auf das EU-Bankenpaket zu verringern, wird
im SAFE Finance Blog diskutiert.

Die Verordnung ist verbindlich und tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europaischen Union in Kraft.

SEPA: Verbesserung der Sofortzahlungsoptionen fiir Verbraucher:innen und Unternehmen

Vor dem Hintergrund der Vollendung der Kapitalmarktunion zielen die vorgeschlagenen Vorschriften darauf ab, die Verfligbarkeit von Sofortzahlungsoptionen in Euro flr
Verbraucher:innen und Unternehmen in der EU und den EWR-Landern zu verbessern. Am 11. November 2023 gab der Rat der EU bekannt, dass er mit dem Europaischen
Parlament eine vorlaufige Einigung Uber den Vorschlag fiir Sofortzahlungen erzielt hat. GemaR der Einigung mussen Geldiberweisungen innerhalb eines Landes sowie in einen
anderen EU-Mitgliedsstaat innerhalb von 10 Sekunden ausgefiihrt werden, unabhingig von Tag und Stunde. Zahlungsdienstleister wie Banken, die Uberweisungsdienste in Euro
anbieten, werden verpflichtet, den Service des Versendens und Empfangens von Sofortzahlungen in Euro anzubieten. Falls Geblhren anfallen, diirfen diese nicht hoher sein als

bei Standardiberweisungen.

Der Rat und das Parlament haben sich darauf geeinigt, dass die neuen Regeln nach einer Ubergangszeit in Kraft treten werden, die in den Mitgliedsstaaten, deren Wahrung nicht
der Euro ist, langer sein wird. Dartber hinaus wird es eine besondere Ausnahmeregelung fir Lander auBerhalb des Euroraums nach Geschéftsschluss geben, da méglicherweise
Bedenken hinsichtlich des Zugangs zu Liquiditat in Euro bestehen.

Um zu verhindern, dass Uberweisungen an unberechtigte Empfanger gesendet werden, sollten Zahlungsverkehrdienstleister iber zuverlissige und aktuelle Betrugserkennungs-
und -vermeidungsmaRnahmen verfligen, z.B. (iber einen Dienst zur sofortigen Uberpriifung der Identitat des Empfangers, an den der Zahler eine Uberweisung senden méchte.
Stimmt die IBAN des Empfangers nicht mit dem vom Zahler angegebenen Namen Uberein, sollte der Kunde benachrichtigt werden. Falls diese Informationen nicht bereitgestellt
werden, sollte der Zahlungsdienstleister den Kunden fiir etwaige finanzielle Verluste entschadigen. Diese Anforderung gilt auch fiir reguldre Uberweisungen. Dariiber hinaus
sollten Kunden die Méglichkeit erhalten, einen Héchstbetrag fiir Sofortiiberweisungen in Euro festzulegen, den sie vor der nachsten Uberweisung leicht &ndern kénnen. Die
Zahlungsverkehrdienstleister sollten auch unverziglich prifen, ob gegen ihre Kunden Sanktionen oder andere restriktive MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwasche und

Terrorismusfinanzierung verhangt wurden.

Die vorldufige Vereinbarung muss nun noch vom Rat und dem Wirtschafts- und Wahrungsausschuss des Européischen Parlaments gebilligt werden, bevor sie in Kraft treten
kann.

Offentliche Konsultationen

" Europaische Kommission: Aufforderung zur Stellungnahme zu kritischen IKT-Drittanbieter-Kriterien und Gebuhren. Die Frist endet am 14. Dezember 2023.
= Kommission: Aufforderung zur Stellungnahme zur Aufsicht Gber Krypto-Assets - Kriterien, Verfahren und Gebuhren. Die Frist endet am 6. Dezember 2023

= Europdische Bankaufsichtsbehérde (EBA): Offentliche Konsultation zum Entwurf von Leitlinien zur Verhinderung des Missbrauchs von Geldern und bestimmten
Krypto-Vermdgenstransfers fir Zwecke der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung. Die Frist endet am 26. Februar 2024.

= EBA: Offentliche Konsultation zum Entwurf von Leitlinien fiir die Bearbeitung von Beschwerden durch Kreditdienstleister im Rahmen der Richtlinie iber
Kreditdienstleister (,Central Securities Depository”, CSD). Die Frist endet am 9. Februar 2024.

= EBA: EBA: Offentliche Konsultationen zu Entwiirfen technischer Standards zu Eigenmittelanforderungen und Stresstests fir Emittenten im Rahmen der Verordnung
Uber Markte fur Kryptowerte (,Markets in Crypto-Assets Regulation”, MiCAR). Die Frist endet am 8. Februar 2024.

= EBA: Offentliche Konsultation zu Entwiirfen technischer Standards fiir Aufsichtskollegien im Rahmen der MiCAR. Die Frist endet am 8. Februar 2024.

= EBA: Offentliche Konsultation zur Meldung von Transaktionen mit vermégenswertbezogenen Token und E-Geld-Token, die auf eine Nicht-EU-W&hrung lauten, im
Rahmen der MiCAR. Die Frist endet am 8. Februar 2024.

» EBA: Offentliche Konsultationen zu Entwiirfen technischer Regulierungsstandards fir Liquiditdtsanforderungen und zu Entwiirfen von Leitlinien fir
Liquiditatsstresstests fur relevante Emittenten von Token im Rahmen der MiCAR. Die Frist endet am 8. Februar 2024.

Dr. Angelina Hackmann ist Co-Head des SAFE Policy Center.
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