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Ein Interview mit Christian Schlag Uber die 6konomischen Auswirkungen des
Klimawandels

Sie beschiftigen sich mit den 6konomischen Auswirkungen des Klimawandels. Wo steht die
Forschung bisher in diesem Bereich?

Es gibt mehrere Zweige der 6konomischen Forschung, die sich mit verschiedenen Aspekten des Themas
beschaftigen. Ein Beispiel ist die Untersuchung von Migration, die durch den Klimawandel ausgeldst wird,
weil etwa bestimmte Landwirtschaftssektoren keine rentable Ernte mehr liefern. Dadurch entstehen

Migrationsstrome, die deutliche 6konomische Auswirkungen haben. Meine Ko-Autoren und ich
beschaftigen uns dagegen mit sehr basisékonomischen Themen. Es gibt zum Beispiel negative
Produktivitatswirkungen und daraus folgende Wohlfahrtsverluste durch den Klimawandel. Die
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O0konomische Forschung in dem Bereich nimmt gerade deutlich Fahrt auf, auch weil das Problem im
offentlichen Bewusstsein angekommen ist.

Der Klimawandel kann auch negative Wirkungen auf die Finanzmarkte haben. Was heit das fur
den Anleger?

Zum einen gibt es den grundlegenden 6konomischen Effekt sinkender Produktivitat. Der
gesamtwirtschaftliche Output, der langfristig Uber Wertpapiere an Investoren verteilt werden kann, wird
kleiner. Zum anderen gibt es Forschung, die sich mit der Frage beschaftigt, ob Klimarisiken und
klimabezogene Verhaltensweisen von Unternehmen Einfluss auf die Bewertung von Aktien haben. Es ist
sehr gut vorstellbar, dass Druck von der Anlegerseite dafur sorgt, dass sich das Verhalten von
Unternehmen andert. Insofern kénnte der Klimawandel Uber die Kapitalmarkte positive Effekte auf
Unternehmen haben. Naturlich gibt es Geschaftszweige, die man kaum klimaneutral gestalten kann, wie
etwa den Energiebereich. Aber Faktoren wie Umwelt und soziale Fragen gewinnen an Bedeutung. Viele
Akteure in der Investmentbranche beschaftigen sich intensiv mit dem Verhalten von Unternehmen in
diesen Bereichen.

Gilt der Zusammenhang zwischen fallender Produktivitidt und steigenden Temperaturen fiir alle
Volkswirtschaften?

Es gibt in Bezug auf die Intensitat Unterschiede Uber die Lander hinweg, wobei landwirtschaftlich
dominierte Volkswirtschaften am starksten betroffen sind. Technologisch entwickelte Lander haben
bessere Moglichkeiten, ihre Wirtschaft gegen Klimaschocks zu schiitzen oder neue Strategien zu
entwickeln. Das Problem ist: Um nachhaltige Verbesserungen zu erzielen, muss man an den Ursachen
der Probleme ansetzen. Es geht aber im Ubrigen nicht nur um den bloRen Temperaturanstieg, um ,Global
Warming*“, sondern auch um die Volatilitdt. Je mehr die Wetterentwicklung von ,normalen® Zyklen
abweicht, desto negativer sind die 6konomischen Effekte.

lhre Forschung legt nahe, dass Temperaturschocks dazu fiihren, dass die Ausgaben fiir Forschung
und Entwicklung zuriickgehen. Sollte der Staat eingreifen?

Die Ausgaben fur Forschung und Entwicklung fallen, weil die Standardtechnologie weniger produktiv wird
und damit weniger attraktiv. Winschenswert ware, dass Innovationen in Bereichen erfolgen, die bisher
noch nicht stark geférdert werden. Es wird schwieriger, die gesellschaftliche Bereitschaft daftr zu finden.
Ein Problem ist, dass die Kosten von externen Effekten mit negativen Umweltauswirkungen nur schlecht
an die Verursacher umgelegt werden kénnen. In manchen Bereichen bezahlen wir alle nicht die Preise, die
angemessen waren, um die parallel entstehenden Umweltschaden abzudecken. Dies kdnnte flr
staatliches Handeln sprechen. Wenn regulatorische Mallinahmen ergriffen werden, erfolgt die Anpassung
der Industrie relativ schnell. Das zeigt die Erfahrung, zum Beispiel bei der Einflihrung von Katalysatoren
fur Autos. Besser als Regulierung waren aber intelligente, anreizbasierte Loésungen, die dazu veranlassen,
sich aus Eigenkalkul optimal zu verhalten. Das ist deshalb besser, weil dann nicht so viel Energie in die
Regelumgehung investiert wird.

Ist das Bewusstsein bereits in Unternehmen und Regierungen stark genug ausgepragt?

Wir sind wesentlich weiter als noch vor zehn Jahren. Denken Sie an die so genannten ,,Green Bonds*:
Diese Anleihen werden von Unternehmen emittiert, die sich so als besonders nachhaltig prasentieren
kénnen. Interessanterweise haben auch Staaten begonnen Green Bonds auszugeben, beispielsweise

Frankreich. Natirlich hangt das zumindest teilweise auch mit Marketing zusammen. Aber allein diese
Tatsache zeigt, dass das Bewusstsein gewachsen ist. Naturlich ist dabei nicht alles Gold, was glanzt. Aber
die Dinge kommen in Bewegung.
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Wie kdonnen sich Unternehmen auf den Klimawandel vorbereiten?

Es kommt auf die jeweilige Industrie an. Die Energieabhangigkeit zu reduzieren ist haufig sinnvoll.
Unternehmen sollten sich auch im Klaren dariiber sein, dass klimainduzierte Naturkatastrophen Faktoren
sind, die letztlich alle Bereiche der Okonomie betreffen — etwa dadurch, dass die Kapitaldecke von
Versicherern und Ruackversicherern ausgedinnt wird. Entsprechende Versicherungen werden in der Folge
teurer, weshalb bestimmte 6konomische Aktivitdten moglicherweise aufgrund zu hohen Risikos
unterbleiben. Das hat das Potenzial, Investitionen zu reduzieren und dies fuhrt dann zu geringerem
Wachstum.

Wo sehen Sie die drangendsten Fragen fur die kiinftige Forschung?

Die Zusammenarbeit verschiedener Disziplinen ist wichtig. Naturwissenschaftler verstehen den
Klimawandel und damit verbundene Prozesse besser. Okonomen kénnen dagegen besser darlegen, wie
knappe Ressourcen optimal zwischen konkurrierenden Anwendungsfeldern verteilt werden sollten. Dieser
Austausch kann sehr fruchtbar sein — auch mit weiteren Disziplinen, wie den Sozialwissenschaften. Denn
die erforderlichen MalRnahmen mussen politisch implementiert werden ohne den Wahler zu verprellen.
Man braucht gesellschaftliche und politische Akzeptanz fir Veranderung und dafir ist
sozialwissenschaftliche Kompetenz sehr hilfreich. Die Herausforderung wird sein, 6konomische Anreize
fur ,gutes” klimabezogenes Verhalten zu schaffen, in so vielen Bereichen wie mdglich.

Christian Schlag (https.//safe-frankfurt.de/de/forschung/wissenschaftler/details/showauthor/91-schlag.html)
ist Programmdirektor fiir "Financial Markets - Trading and Pricing" am LOEWE-Zentrum SAFE.

Referenzen:

Donadelli, M., Grining, P., Jippner, M. and R. Kizys (2017a), “Global Temperature, R&D Expenditure, and
Growth” (https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3075229), SAFE Working Paper No. 188.

Donadelli, M., Juppner, M., Riedel, M. and C. Schlag (2017b), “Temperature Shocks and Welfare Costs”
(https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165188917301483), Journal of Economic Dynamics
and Control, Vol. 82, pp. 331-355.

Schlagwoérter: Macro Finance (https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/news-suche.html?
tx_news_pi1%5BoverwriteDemand%5D%5Bcategories%5D=206&cHash=c24373ed7eda58252edb7a48be7b

W f in X

Zuruck (https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog.html)

Kommentare

https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/details/naturkatastrophen-koennen-alle-bereiche-der-wirtschaft-betreffen.html 3/6


https://safe-frankfurt.de/de/forschung/wissenschaftler/details/showauthor/91-schlag.html
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3075229
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165188917301483
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/news-suche.html?tx_news_pi1%5BoverwriteDemand%5D%5Bcategories%5D=206&cHash=c24373ed7eda58252edb7a48be7be768
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog.html
https://twitter.com/intent/tweet?text=Naturkatastrophen%20k%C3%B6nnen%20alle%20Bereiche%20der%20Wirtschaft%20betreffen%20-%20SAFE&url=https%3A%2F%2Fsafe-frankfurt.de%2Fde%2Faktuelles%2Fsafe-finance-blog%2Fdetails%2Fnaturkatastrophen-koennen-alle-bereiche-der-wirtschaft-betreffen.html
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https%3A%2F%2Fsafe-frankfurt.de%2Fde%2Faktuelles%2Fsafe-finance-blog%2Fdetails%2Fnaturkatastrophen-koennen-alle-bereiche-der-wirtschaft-betreffen.html
https://www.linkedin.com/shareArticle?mini=true&summary=Ein%20Interview%20mit%20Christian%20Schlag%20%C3%BCber%20die%20%C3%B6konomischen%20Auswirkungen%20des%20Klimawandels&title=Naturkatastrophen%20k%C3%B6nnen%20alle%20Bereiche%20der%20Wirtschaft%20betreffen%20-%20SAFE&url=https%3A%2F%2Fsafe-frankfurt.de%2Fde%2Faktuelles%2Fsafe-finance-blog%2Fdetails%2Fnaturkatastrophen-koennen-alle-bereiche-der-wirtschaft-betreffen.html
https://www.xing.com/social_plugins/share?url=https%3A%2F%2Fsafe-frankfurt.de%2Fde%2Faktuelles%2Fsafe-finance-blog%2Fdetails%2Fnaturkatastrophen-koennen-alle-bereiche-der-wirtschaft-betreffen.html

15.4.2020 Naturkatastrophen kénnen alle Bereiche der Wirtschaft betreffen - SAFE

Name ~

Bitte geben Sie lhren Namen ein

Email *

Bitte geben Sie lhre glltige E-Mail Adresse ein

Kommentar *

Bitte geben Sie Ihren Kommentar ein

* Diese Felder sind erforderlich.

Want to get regular updates?
Subscribe to the Finance Blog RSS feed (http://safe-frankfurt.de/home/rss-policyblog.xml)
¥ Follow us on Twitter (https://twitter.com/SAFE_Frankfurt)

Enter your email address to get regular blog updates.

* Please read our data protection statement (https://safe-frankfurt.de/de/ueber-safe/datenschutz.html)(pdf version
(https://safe-frankfurt.de/fileadmin/user_upload/editor_common/Files/Data_Protection_Statement_10Jan2020.pdf))

v| | agree to the data protection statement.”

RECENT POLICY PUBLICATIONS
Apr 2020

Corona-Bonds und ihre Alternativen (https://safe-frankfurt.de/de/policy-
center/publikationen/detailsview/publicationname/corona-bonds-und-ihre-alternativen.html)

Marcel Thum, (https://tu-dresden.de/cdd/leitung_und_beteiligte/mitglieder/lebensraum-und-infrastruktur/Thum) Alfons J.
Weichenrieder (httos://safe-frankfurt.de/de/forschuna/forschunasteam/details/showauthor/52-weichenrieder.html)

https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/details/naturkatastrophen-koennen-alle-bereiche-der-wirtschaft-betreffen.html 4/6


http://safe-frankfurt.de/home/rss-policyblog.xml
https://twitter.com/SAFE_Frankfurt
https://safe-frankfurt.de/de/ueber-safe/datenschutz.html
https://safe-frankfurt.de/fileadmin/user_upload/editor_common/Files/Data_Protection_Statement_10Jan2020.pdf
https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/publikationen/detailsview/publicationname/corona-bonds-und-ihre-alternativen.html
https://tu-dresden.de/cdd/leitung_und_beteiligte/mitglieder/lebensraum-und-infrastruktur/Thum
https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam/details/showauthor/52-weichenrieder.html

15.4.2020 Naturkatastrophen kénnen alle Bereiche der Wirtschaft betreffen - SAFE

Apr 2020

The Case for Corona Bonds (https://safe-frankfurt.de/de/policy-
center/publikationen/detailsview/publicationname/the-case-for-corona-bonds.html)

Matej Avbelj, (https://www.eui.eu/DepartmentsAndCentres/Law/People/Fellows/FBF/Matej-Avbelj) Antonia Baraggia,
(https://www.mmg.mpg.de/person/99018/2553) Jirgen Bast, (https://www.uni-giessen.de/fbz/fb01/professuren-
forschung/professuren/bast/team/prof_leitung) Bojan Bugaric¢, (https://www.sheffield.ac.uk/law/staff/bbugaric/index)
Emanuel Castellarin, (https://unistra.academia.edu/EmanuelCastellarin) Francesco Costamagna,
(https://www.law.georgetown.edu/ctls/staff/francesco-costamagna/) Anuscheh Faraha, (https://www.oer5.rw.fau.de/prof-dr-
anuscheh-farahat/) Matthias Goldmann, (https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam/details/showauthor/549-
goldmann.html) Anna-Katharina Mangold, (https://www.europeanstudies.info/en/about-ma-eus/our-team/administrative-
team/prof-dr-anna-katharina-mangold-lim-cambridge/) Mario Savino, (https://unitus.academia.edu/MarioSavino) Alexander
Thiele, (https://www.uni-goettingen.de/de/pd-dr-alexander-thiele/418590.html) Annamaria Viterbo
(http://www.dg.unito.it/do/docenti.pl/Alias?anna.viterbo#profilo)

Apr 2020

Emerging Evidence of a Silver Lining: A Ridge Walk to Avoid an Economic Catastrophe in Italy and Spain
(https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/publikationen/detailsview/publicationname/emerging-evidence-of-a-
silver-lining-a-ridge-walk-to-avoid-an-economic-catastrophe-in-italy-and-spa.html)

Christopher Busch, (https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam/details/showauthor/468-busch.html) Alexander
Ludwig, (https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam/details/showauthor/112-ludwig.html) Rall Santaeulalia-
Llopis (https://www.barcelonagse.eu/people/santaeulalia-llopis-raul)

All Policy Publications (https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/publikationen.html)

Kontakt

Leibniz-Institut fiir Finanzmarktforschung SAFE

Theodor-W.-Adorno-Platz 3

60323 Frankfurt am Main

Tel: +49 69 798 30080

Fax: +49 69 798 30077

E-Mail: info@safe-frankfurt.de

Finden Sie den richtigen Ansprechpartner (https://safe-frankfurt.de/de/ueber-safe/kontakt.html)

= Besuchen Sie uns auf Twitter (https://twitter.com/SAFE_Frankfurt)

SAFE — Forschung —

— Uber SAFE (https://safe-frankfurt.de/de/ueber-safe.html) — Forschungsabteilungen (https://safe-

—, Offene Stellen (https://safe-frankfurt.de/de/ueber- frankfurt.de/de/forschung/forschungsabteilungen.html)
safe/karriere/offene-stellen.html) — Forschungsteam (https://safe-

— So finden Sie uns (https://safe-frankfurt.de/de/ueber- frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam.htmi)
safe/so-finden-sie-uns.html) — Data Center (https://safe-frankfurt.de/de/data-center.html)

Policy Center — News & Events —

— SAFE Senior Policy Fellows (https://safe- — Alle News (https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/alle-
frankfurt.de/de/policy-center/safe-senior-policy- news.html)
fellows.html) — Newsletter (https://safe-

frankfurt.de/de/aktuelles/newsletter.html)

https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/details/naturkatastrophen-koennen-alle-bereiche-der-wirtschaft-betreffen.html 5/6


https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/publikationen.html
https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam/details/showauthor/52-weichenrieder.html
https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/publikationen/detailsview/publicationname/the-case-for-corona-bonds.html
https://www.eui.eu/DepartmentsAndCentres/Law/People/Fellows/FBF/Matej-Avbelj
https://www.mmg.mpg.de/person/99018/2553
https://www.uni-giessen.de/fbz/fb01/professuren-forschung/professuren/bast/team/prof_leitung
https://www.sheffield.ac.uk/law/staff/bbugaric/index
https://unistra.academia.edu/EmanuelCastellarin
https://www.law.georgetown.edu/ctls/staff/francesco-costamagna/
https://www.oer5.rw.fau.de/prof-dr-anuscheh-farahat/
https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam/details/showauthor/549-goldmann.html
https://www.europeanstudies.info/en/about-ma-eus/our-team/administrative-team/prof-dr-anna-katharina-mangold-llm-cambridge/
https://unitus.academia.edu/MarioSavino
https://www.uni-goettingen.de/de/pd-dr-alexander-thiele/418590.html
http://www.dg.unito.it/do/docenti.pl/Alias?anna.viterbo#profilo
https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/publikationen/detailsview/publicationname/emerging-evidence-of-a-silver-lining-a-ridge-walk-to-avoid-an-economic-catastrophe-in-italy-and-spa.html
https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam/details/showauthor/468-busch.html
https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam/details/showauthor/112-ludwig.html
https://www.barcelonagse.eu/people/santaeulalia-llopis-raul
javascript:linkTo_UnCryptMailto('kygjrm8gldmYqydc,slg+dpylidspr,bc');
https://safe-frankfurt.de/de/ueber-safe/kontakt.html
https://twitter.com/SAFE_Frankfurt
https://safe-frankfurt.de/de/ueber-safe.html
https://safe-frankfurt.de/de/ueber-safe/karriere/offene-stellen.html
https://safe-frankfurt.de/de/ueber-safe/so-finden-sie-uns.html
https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsabteilungen.html
https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam.html
https://safe-frankfurt.de/de/data-center.html
https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/safe-senior-policy-fellows.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/alle-news.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/newsletter.html

15.4.2020 Naturkatastrophen kénnen alle Bereiche der Wirtschaft betreffen - SAFE

— Policy Publikationen (https://safe-frankfurt.de/de/policy- — Expertendatenbank (https://safe-
center/publikationen.html) frankfurt.de/de/presse/expertendatenbank.html)

— SAFE Finance Blog (https://safe-
frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog.html)

— Policy Center Team (https://safe-frankfurt.de/de/policy-
center/policy-center-team.html)

Leibniz-Gemeinschaft

Startseite (https://safe-frankfurt.de/de/footer-menu/startseite.html) —
Impressum (https://safe-frankfurt.de/de/footer-menu/impressum.html) —
Datenschutz (https://safe-frankfurt.de/de/footer-menu/datenschutz.html) —

© 2020 SAFE

https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/details/naturkatastrophen-koennen-alle-bereiche-der-wirtschaft-betreffen.html

6/6


https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/publikationen.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog.html
https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/policy-center-team.html
https://safe-frankfurt.de/de/presse/expertendatenbank.html
https://safe-frankfurt.de/de/footer-menu/startseite.html
https://safe-frankfurt.de/de/footer-menu/impressum.html
https://safe-frankfurt.de/de/footer-menu/datenschutz.html

