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Das SAFE Regulatory Radar im August

Anderungen des Europaischen Abwicklungsrahmens und neue Regelungen, um die aufsichtliche Offenlegung und
Zusammenarbeit von Wertpapierfirmen zu verbessern

m Ende jedes Monats beleuchtet das SAFE Regulatory Radar eine Auswahl wichtiger Neuigkeiten und Entwicklungen zur Finanzregulierung auf nationaler und EU-Ebene.

Bankenabwicklung: Neueste regulatorische Entwicklungen

Am 16. August 2021 hat die Europdische Kommission im Amtsblatt der Europdischen Union eine delegierte Verordnung veréffentlicht, die die EU-Sanierungs- und
Abwicklungsrichtlinie (,Bank Recovery and Resolution Directive”, BRRD) erganzt und technische Regulierungsstandards (,Regulatory Technical Standards”, RTS) zu
Vertragsbedingungen fur die Anerkennung von Befugnissen zur Aussetzung bei der Abwicklung enthalt.

diese Behdrden die Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen einer Bank aussetzen, die Durchsetzung von Sicherungsrechten voriibergehend einschranken und die
Kandigungsrechte der Geschéaftspartner eines Unternehmens aufheben (zusammengenommen: Befugnisse zur Aussetzung).

die potenzielle Anwendung von Aussetzungsbefugnissen anerkennen. In den Anwendungsbereich fallen unter anderem Wertpapiervertrage, Futures und Forwards, Swap-
Vereinbarungen und Interbankenkreditvertrage.

Die neuen Vorschriften zielen darauf ab, die effektive Anwendung von Aussetzungsbefugnissen trotz Unterschieden in den Rechtssystemen von Drittstaaten und anderer sich aus
verschiedenen Arten von Finanzkontrakten ergebenden Unstimmigkeiten zu verbessern. Daher fiihrt die neueste Verordnung eine Liste obligatorischer Vertragsbestandteile ein,
die in der Klausel zur Anerkennung von Aussetzungsbefugnissen enthalten sein missen. Diese Bestandteile schlieBen Bestimmungen ein, die auf die Anerkennung und
Akzeptanz des Umstands hindeuten, dass ein Vertrag der Anwendung von Aussetzungsbefugnissen unterliegen kann, eine Beschreibung dieser Befugnisse und Bestatigungen
der Vertragsparteien, dass sie an diese Befugnisse gebunden sind. Dartiber hinaus missen die betroffenen Institute anerkennen, dass andere Vertragsbedingungen die
Wirksamkeit und Ausfiihrbarkeit der Klausel zur Anerkennung von Aussetzungsbefugnissen nicht beeintrachtigen. Die delegierte Verordnung tritt am 5. September 2021 in Kraft.

Daruber hinaus hat die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde (,European Banking Authority”, EBA) am 3. August 2021 einen Entwurf technischer Durchfihrungsstandards
geringfugige Uberarbeitungen, die sich an den Veranderungen an den Mindestanforderungen an Eigenmittel und bercksichtigungsféhige Verbindlichkeiten (,Minimum
Requirement for own Funds and Eligible Liabilities”, MREL) orientieren, die die BRRD2 eingefiihrt hat.

Abwicklungsbehérden sammeln die Daten von Kreditinstituten oder Investmentfirmen, um Abwicklungsplane zu entwerfen und umzusetzen, die detaillierte Eigenschaften eines
Instituts sowie eine Beschreibung der bevorzugten Abwicklungsstrategie und deren Instrumente enthalten. Um die Institute im Anwendungsbereich vor jeglichen technischen

Einlagensicherungssysteme ein.


https://safe-frankfurt.de/
https://safe-frankfurt.de/de/
https://eba.europa.eu/documents/10180/1132900/EBA-RTS-2015-05+RTS+on+MREL+Criteria.pdf/a0fc8387-e98e-4c3f-ae9d-11fb75511662

Uberwachen will. Dabei geht es insbesondere um die Glaubwirdigkeit der bevorzugten Abwicklungsstrategie sowie die Analyse alternativer Abwicklungsstrategien, die
Angemessenheit der den Kollegien zugrundeliegenden schriftlichen Vereinbarungen sowie Veranderungen als Reaktion auf die wirtschaftlichen Auswirkungen von Covid-19.

Finanzaufsicht: Neue Regeln fiir die aufsichtliche Offenlegung nach der Richtlinie Gber Kapitalanlagegesellschaften

(,National Competent Authorities”, NCAs) gemaR der Richtlinie Uber Kapitalanlagegesellschaften (,Investment Firms Directive”, IFD) Uber alle Arten von europdischen, gemaf3
M

| autorisierten Investmentfirmen offenlegen mussen, veréffentlicht.

2022 offenlegen.

Finanzaufsicht: Neue Standards zur Verbesserung der aufsichtlichen Zusammenarbeit bei Investmentfirmen

die Bedingungen fest, unter denen Aufsichtskollegien ihre Aufgaben austiben. Diese Gremien setzen sich aus Aufsichtsbehérden aus dem Heimat- sowie Aufnahmeland von
Investmentfirmen zusammen.

der EU-Kommission vorgelegt. Nach ihrer formlichen Verabschiedung werden sie in allen Mitgliedstaaten verbindlich sein.

Aktuelle 6ffentliche Konsultationen:

= Europdische Kommission: Offentliche Konsultation zur Gleichwertigkeit der aufsichtlichen und organisatorischen Anforderungen bestimmter Drittstaaten und -
gebiete, die bezwecken, mit Forderungen in Ubereinstimmung mit der Kapitaladdquanzverordnung (CRR) umzugehen. Die Frist endet Freitag, 3. September 2021.

= Europdische Kommission: Offentliche Konsultation zur Uberarbeitung der OGAW-Richtlinie zur KID-Ausnahme bei PRIIP. Die Frist endet Donnerstag, 9. September
2021.

= Europdische Kommission: Offentliche Konsultation zur Begutachtung der Funktionstiichtigkeit des EU-Rahmenwerks fir Verbriefungen. Die Frist endet Freitag, 17.
September 2021.

= Europiische Kommission: Offentliche Konsultation zu 6ffentlich-privaten Partnerschaften, die derzeit in den EU-Mitgliedsstaaten im Bereich der
Geldwaschebekampfung tatig sind. Die Frist endet Freitag, 2. November 2021.

" Europdische Bankenaufsichtsbehérde (EBA): Offentliche Konsultation zu einem Entwurf technischer Regulierungsstandards, die Kriterien zur Identifizierung von
Schattenbankunternehmen festlegen, um GrofR3kredite zu melden. Die Frist endet Dienstag, 26. Oktober 2021.

= EBA: Offentliche Konsultation zu neuen Richtlinien Gber die Rolle, Aufgaben und Verantwortlichkeiten von mit der Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung (AML / CFT) beauftragten Compliance-Officers. Die Frist endet Dienstag, 2. November 2021.

= Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA): Offentliche Konsultation zu einem Richtlinienentwurf zu bestimmten Aspekten der
Vergutungsanforderungen gemaR MiFID Il. Die Frist endet Dienstag, 19. Oktober 2021.

= Internationale Organisation der Wertpapieraufsichtsbehérden (I0SCO): Offentliche Konsultation zu den Auswirkungen der Tatigkeiten von Anbietern von
Umwelt-, Sozial- und Governance (ESG)-Ratings und -Daten und zur Etablierung eines Rahmenwerks, um die aus diesen Tatigkeiten resultierenden Risiken zu
minimieren. Die Frist endet Montag, 6. September 2021.

Anastasia Kotovskaia ist wissenschaftliche Mitarbeiterin am SAFE Policy Center und promoviert derzeit in Rechtswissenschaften an der Goethe-Universitdit.
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