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Das SAFE Regulatory Radar im Mai

Vorschlage fur die Offenlegung von Anlageprodukten fur Kleinanleger und Versicherungen, steuerlicher Anreiz fur
Eigenkapital und einheitliche Regeln fur die Nicht-Banken-Kreditvergabe

n m Ende jedes Monats beleuchtet das SAFE Regulatory Radar eine Auswah! wichtiger Neuigkeiten und Entwicklungen zur Finanzregulierung auf nationaler und EU-Ebene.

Vorgeschlagene Anderungen zur Verbesserung der Offenlegung von PRIIPs und zur Stirkung des Investorenschutzes

Am 3. Mai 2022 veréffentlichten die drei europdischen Aufsichtsbehdérden (ESAs), die Europdische Bankenaufsichtsbehérde (EBA), die Europaische Aufsichtsbehérde fir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersvorsorge (EIOPA) und die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA), ihr gemeinsames fachliches Gutachten fir
die Européaische Kommission zur Uberpriifung der Verordnung tiber gemischte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsnehmer (PRIIPs-Verordnung). Das Gutachten
enthalt Empfehlungen, die darauf abzielen, die Transparenz und Vereinfachung der den Verbraucher:innen zur Verfuigung gestellten Informationen zu verbessern und einen
leichteren Vergleich zwischen verschiedenen Anlageprodukten zu erméglichen.

Produkttypen vorgeschlagen, um sicherzustellen, dass Kleinanleger:innen sie richtig verstehen. Zu den Empfehlungen gehért auch die Einfiihrung eines neuen Abschnitts im KID,
der insbesondere die Nachhaltigkeitsziele hervorhebt.

Marketingkampagnen in den sozialen Medien und aggressiver Marketingkommunikation ist.

Beide Dokumente mit fachlichen Ratschldgen wurden der EU-Kommission vorgelegt und sollen als Grundlage fir die Entwicklung der Investitionsstrategie fur Kleinanleger:innen
zum Aufbau eines kohadrenten Rechtsrahmens dienen.

EU-Kommission schlagt steuerliche Anreize fir Eigenkapital vor
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Am 11. Mai hat die Europaische Kommission einen Zuschuss zur Reduzierung von Verschuldungsanreizen (DEBRA) vorgeschlagen. Mit dem Vorschlag werden zwei Ziele verfolgt:
Européische Unternehmen sollen widerstandsfahiger und der Zugang zu Finanzmitteln, insbesondere fiir Start-Ups und kleine sowie mittlere Unternehmen (KMU), soll erleichtert

Strategie zur Unternehmensbesteuerung, die zur Kapitalmarktunion beitrédgt und die Integration der nationalen Kapitalmérkte in einen Binnenmarkt fordert.
Der Vorschlag sieht einen Freibetrag vor, mit dem Eigenkapital steuerlich genauso behandelt wird wie Fremdkapital. Der Freibetrag fur Eigenkapital wird durch Multiplikation der

Freibetragsbasis mit dem entsprechenden fiktiven Zinssatz berechnet. Die Bemessungsgrundlage wiederum entspricht der Differenz zwischen dem Eigenkapital am Ende des
Steuerjahres und dem Eigenkapital am Ende des vorangegangenen Steuerjahres, also dem Anstieg des Eigenkapitals im Vergleich zum Vorjahr. Der relevante fiktive Zinssatz ist

festgelegt.
Als Nachstes wird der Legislativvorschlag vom Rat und vom Europaischen Parlament gepruft.

EBA empfiehlt Verbesserung des Regulierungssystems fir Nicht-Banken-Kredite

Regulierungslandschaft fur die Kreditvergabe an Nicht-Banken als Teil der digitalen Finanzstrategie zu untersuchen.

Die Empfehlungen der EE

zielen darauf ab, Risiken, die sich aus der Kreditvergabe durch Nicht-Banken ergeben, in den Bereichen Aufsicht, Verbraucherschutz, Bekdmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (AML/CFT) sowie makro- und mikroprudenzielle Risiken anzugehen.

sind, sowie die Verscharfung der Anforderungen an die Bonitatsprifung. Zweitens wird in dem Bericht empfohlen, die Genehmigungs- und Zulassungsvorschriften zu tberprifen
und die Aufsichtszustandigkeiten bei der grenziiberschreitenden Erbringung von Dienstleistungen zu klaren. Drittens mussen die Uberwachungs- und Berichtsrahmen auf EU-

Die EU-Kommission wird diese Empfehlungen priifen und die erforderlichen Legislativvorschlage ausarbeiten.

Offentliche Konsultationen:

= Europdische Kommission: Offentliche Konsultation zu Kleinanleger:innen und einem neuen MaRnahmenpaket fiir eine starkere Beteiligung der Verbraucher:innen
an den Kapitalmarkten. Die Frist fir die Beantwortung der Aufforderung zur Stellungnahme endet am Dienstag, den 31. Mai 2022.

" Europdische Kommission: Offentliche Konsultation zur Uberarbeiteten Zahlungsdienstrichtlinie (P2D2) und Open Finance. Die Frist fiir Kommentare zur
Konsultation endet am Dienstag, den 2. August 2022.

= Europdische Aufsichtsbehérden (ESAs): Offentliche Konsultation zur Einreichung von Beitrdgen zu Entwiirfen technischer Regulierungsstandards (RTS) Giber den
Inhalt, die Methodik und die Darstellung von Informationen in Bezug auf Nachhaltigkeitsindikatoren fir einfache, transparente und standardisierte (STS)
Verbriefungen. Die Frist endet am Samstag, den 2. Juli 2022.

= Europdische Bankenaufsichtsbehérde (EBA): Offentliche Konsultation tber die Rolle von Umweltrisiken im Aufsichtsrahmen fiir Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen. Die Frist endet am Dienstag, den 2. August 2022.

= EBA: Offentliche Konsultation zu den Entwiirfen technischer Durchfiihrungsstandards (IST), in denen die Vorlagen festgelegt werden, die Kreditinstitute fir die
Bereitstellung von Informationen an Kreditkdufer beim Verkauf oder bei der Ubertragung notleidender Kredite (NPL) fiir die Zwecke der finanziellen Sorgfaltspflicht

" Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA): Konsultationspapiere zu den vorgeschlagenen Leitlinien fuir das Abwicklungssystem fr zentrale
Gegenparteien (CCP) in der EU. Die Frist endet am Montag, den 1. August 2022.

= ESMA: Offentliche Konsultation zu den Informationen und Vorlagen, die von Firmen zur Verfiigung zu stellen und zu verwenden sind, wenn sie die
Regulierungsbehorden tber ihre grenziberschreitenden Vertriebs- und Verwaltungstatigkeiten gemaR der O Richtlinie und der A

endet am Freitag, den 9. September 2022.

D informieren. Die Frist

* Financial Stability Board (FSB): Offentliche Konsultation zu den Empfehlungen, um die Aufsichtsbehérden bei der Entwicklung ihrer Ansétze zur Uberwachung,
Steuerung und Minderung sektoribergreifender und systemweiter Risiken, die sich aus dem Klimawandel ergeben, zu unterstitzen und einheitliche Ansatze tUber
Sektoren und Rechtsordnungen hinweg zu férdern. Die Frist endet am Dienstag, den 30. Juni 2022.

Anastasia Kotovskaia ist wissenschaftliche Mitarbeiterin am SAFE Policy Center und promoviert derzeit in Rechtswissenschaften an der Goethe-Universitét Frankfurt.
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