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Das SAFE Regulatory Radar im Februar

Änderungen bei der Umstellung der Referenzzinssätze, erweiterte Anforderungen für Verbriefungen und neue Leitlinien für
Abwicklungsbehörden

Leibniz-Institut für Finanzmarktforschung SAFE

A
m Ende jedes Monats stellt das SAFE Regulatory Radar eine Auswahl wichtiger Neuigkeiten und Entwicklungen im Bereich der Finanzregulierung auf nationaler und EU-Ebene

zusammen.

ESMA: Änderungen der Clearing- und Derivatehandelsp�ichten im Zusammenhang mit der Umstellung der Referenzzinssätze

Die Europäische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde (ESMA) hat einen Abschlussbericht über die Clearing- („clearing obligations“, CO) und Derivatehandelsverp�ichtungen

(„derivative trading obligations“, DTO) im Zusammenhang mit der Umstellung der Referenzzinssätze am 1. Februar 2023 verö�entlicht. Dieser Bericht ist Teil des

Umstellungsprozesses weg vom Euro Overnight Index Average (EONIA) und dem London Interbank O�ered Rate (LIBOR) zu vorrangig risikofreien Zinssätzen wie €STR, SOFR,

SONIA and TONA.

EONIA war der Zinssatz, zu dem unbesicherte Kredite in Euro auf dem Interbankenmarkt im Euroraum von einem Stichtag zum nächsten gewährt wurden. Der LIBOR ist ein

Referenzzinssatz für alle Banktage unter bestimmten Bedingungen, für die Berechnung des Kreditzinssatzes. Aufgrund von Manipulationen während des LIBOR-Skandals

kündigte die britische Finanzmarktaufsicht Financial Conduct Authority (FCA) im Jahr 2017 an, den LIBOR durch andere Referenzzinssätze zu ersetzen.

Der Bericht enthält Entwürfe für technische Regulierungsstandards („regulatory technical standards“, RTS) zur Änderung des Anwendungsbereichs der CO und DTO für

außerbörslich gehandelte („over the counter“, OTC) Zinsderivate, die auf Euro, britisches Pfund, japanischen Yen und US-Dollar lauten.

Die Vorschläge beinhalten außerdem die Einführung von:

der Klasse der Tokyo Overnight Average Rate Overnight Index Swaps (TONA OIS) (mit Laufzeiten bis zu 30 Jahren) und die Erweiterung der Klasse der Secured Overnight

Financing Rate Overnight Index Swaps (SOFR OIS) (bis zu 50 Jahren) für CO

bestimmte Euro Short-Term Rate Overnight Index Swaps (€STR OIS)-Klassen für DTO.

Verbriefungsverordnung: Sicherstellung der Homogenität der zugrundeliegenden Risikopositionen

Die einfachen, transparenten und standardisierten („simple, transparent, and standardized“, STS) Anforderungen, die Teil der Verbriefungsverordnung sind, wurden für Asset-

Backed Commercial Paper (ABCP) und Nicht-ABCP-Verbriefungen erweitert.

Der von der Europäischen Bankenaufsichtsbehörde (EBA) am 14. Februar 2023 verö�entlichte endgültige RTS-Entwurf ändert die Delegierte Verordnung (EU) 2019/1851 der EU-

Kommission, indem er den Anwendungsbereich auf bilanzwirksame Verbriefungen ausweitet und die Besonderheiten dieser Verbriefungen berücksichtigt.
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Der Bericht führt Übergangsbestimmungen für Verbriefungen ein, die als STS-konform gemeldet wurden und deren Wertpapiere vor dem Datum der Anwendung der

Verordnung emittiert wurden. Dadurch wird sichergestellt, dass bestehende Transaktionen weiterhin STS-konform bleiben.

Abwicklungsrichtlinie: Leitlinien für Abwicklungsbehörden zur Transparenz von Abschreibungs-, Umwandlungs- und Bail-in-Austauschmechanik

Die EBA hat am 13. Februar 2023 einen Abschlussbericht über Leitlinien für Abwicklungsbehörden zur Verö�entlichung der Abschreibungs-, Umwandlungs- und Bail-in-

Austauschmechanik verö�entlicht.

Die Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten (Richtlinie 2014/59/EU1, BRRD) ermächtigt die Abwicklungsbehörden, Kapitalinstrumente abzuschreiben und

umzuwandeln. Sie legt außerdem fest, dass die Mitgliedstaaten sicherstellen sollen, dass die Behörden das Bail-in-Instrument anwenden können, um die Abwicklungsziele zu

erreichen.

Um sicherzustellen, dass die Vorgehensweise der Behörden glaubwürdig ist und die Institute über die notwendigen Informationen verfügen, um sich vorzubereiten, werden die

zuständigen Behörden aufgefordert, anzugeben, ob sie beabsichtigen, auf Interimsinstrumente zurückzugreifen, und sie müssen einen Zeitplan für den Bail-in-Prozess aufstellen.

Damit wird ein Mindestmaß an einheitlichen Informationen gewährleistet, wie die Behörden die Abschreibung und Umwandlung von Kapitalinstrumenten und den Einsatz des

Bail-in-Instruments („Austauschmechanik“) e�ektiv durchführen würden. Von den Behörden, die bereits Informationen verö�entlicht haben, wird erwartet, dass sie prüfen, ob

diese Verö�entlichung mit diesen Leitlinien übereinstimmt.

Das von den zuständigen Behörden zu verö�entlichende Dokument wird außerdem Folgendes enthalten

eine klare Beschreibung des potenziellen Interimsinstruments 

weitere Einzelheiten zum Zeitplan

soweit verfügbar, indikative Vorlagen oder die Hauptmerkmale der Rechtsinstrumente, die für die formelle Umsetzung des Bail-in verwendet werden sollen.

Eine politische Diskussion über ein weiteres Transparenzproblem innerhalb des Bail-in-Rahmens, nämlich über die Inhaber von Bail-in-fähigen Wertpapieren (Retail & Bank

Challenge), ist Teil des SAFE White Paper Nr. 92.

 Ö�entliche Konsultationen

Europäische Aufsichtsbehörden (ESA):

Konsultation zum Entwurf von Leitlinien zum System für den Austausch von Informationen, die für die Beurteilung der Zuverlässigkeit und fachlichen Eignung

relevant sind. Die Frist endet am 2. Mai 2023.

Europäische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde (ESMA):

Konsultation zur Überprüfung der Methodik in den Leitlinien für Stresstestszenarien im Rahmen der MMFR. Die Frist endet am 28. April 2023. 

Konsultation zur nachbörslichen Transparenz. Die Frist endet am 31. März 2023.

Europäische Bankenaufsichtsbehörde (EBA):

Konsultation zur Änderung der ITS zur aufsichtlichen O�enlegung. Die Frist endet am 9. März 2023.

Konsultation zur Änderung der ITS über die aufsichtlichen O�enlegungen zur Einführung neuer IRRBB-Meldungen. Die Frist endet am 2. Mai 2023.

Europäische Aufsichtsbehörde für das Versicherungswesen und die betriebliche

Altersversorgung (EIOPA):

Konsultation zu Änderungen der Mindesthöhe der Berufshaftp�ichtversicherung und der �nanziellen Leistungsfähigkeit, die Vermittler gemäß IDD benötigen. Die

Frist endet am 6. Mai 2023.

Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin):

Anhörung zur Allgemeinverfügung über Vergütungsmitteilungen. Die Frist endet am 8. März 2023.

 

Dr. Jonas Schlegel ist Co-Head des SAFE Policy Center.

BACK

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/1051851/Final%20Report%20on%20Guidelines%20on%20the%20publication%20of%20the%20write-down%20and%20conversion%20and%20bail-in%20exchange%20mechanic.pdf
https://safe-frankfurt.de/fileadmin/user_upload/editor_common/Policy_Center/SAFE_White_Paper_92.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-consult-draft-guidelines-system-exchange-information-relevant-fit-and
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-review-methodology-stress-test-scenarios-money-market-funds
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-post-trade-transparency
https://www.eba.europa.eu/eba-consults-amending-its-supervisory-disclosures%C2%A0
https://www.eba.europa.eu/eba-launches-public-consultation-amending-its-supervisory-reporting-introduce-new-irrbb-reporting
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-changes-minimum-amount-of-professional-indemnity-insurance-cover-and
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Meldung/2023/meldung_2023_02_08_Konsultation_Allgemeinverfuegung_Verguetungsanzeigen.html
https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam/details/showauthor/1221-schlegel.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog.html


FOLLOW US

KONTAKT
Leibniz-Institut für
Finanzmarktforschung SAFE

Theodor-W.-Adorno-Platz 3

60323 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 798 30080

Fax: +49 69 798 30077

E-Mail: info@safe-frankfurt.de

SAFE

Über SAFE

O�ene Stellen

So �nden Sie uns

RESEARCH

Forschungsabteilungen

Forschungsteam

Data Center

POLICY CENTER

SAFE Senior Fellows

Policy Publikationen

SAFE Finance Blog

NEWS & EVENTS

Alle News

Presse

Expertendatenbank

AKTUELLES

Alle News

SAFE Finance Blog

Veranstaltungen

Videos

SAFE in den Medien

Newsletter

Forschungsmagazin Points

SAFE-Verteilerliste

In this Section:

https://twitter.com/SAFE_Frankfurt
https://www.youtube.com/channel/UClEfa56TsDDTtjVfyF6R1Ew
https://www.facebook.com/houseoffinance
https://www.linkedin.com/company/researchcentersafe/?originalSubdomain=de
mailto:info@safe-frankfurt.de
https://safe-frankfurt.de/de/ueber-safe.html
https://safe-frankfurt.de/de/ueber-safe/karriere/offene-stellen.html
https://safe-frankfurt.de/de/ueber-safe/so-finden-sie-uns.html
https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsabteilungen.html
https://safe-frankfurt.de/de/forschung/forschungsteam.html
https://safe-frankfurt.de/de/data-center.html
https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/ueber-das-policy-center/safe-senior-fellows.html
https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/publikationen.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/alle-news.html
https://safe-frankfurt.de/de/presse/pressekontakt.html
https://safe-frankfurt.de/de/presse/expertendatenbank.html
https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/ueber-das-policy-center/policy-center-team.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/alle-news.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/veranstaltungen.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/videos.html
https://safe-frankfurt.de/de/presse/safe-in-den-medien.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/newsletter.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/forschungsmagazin-points.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/translate-to-deutsch-distribution-list-sb.html


© 2023 SAFE Impressum  Datenschutz  Barrierefreiheit

Policy Center Team

https://safe-frankfurt.de/de/impressum.html
https://safe-frankfurt.de/de/datenschutz.html
https://safe-frankfurt.de/de/barrierefreiheit.html
https://safe-frankfurt.de/
https://safe-frankfurt.de/de/policy-center/ueber-das-policy-center/policy-center-team.html

