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Das SAFE Regulatory Radar im Juni

Einigung Uber Basel-lll-Implementierung, neue Sustainable-Finance-MaBnahmen und erste internationale
Offenlegungsstandards

f

m Ende jedes Monats stellt das SAFE Regulatory Radar eine Auswahl wichtiger Neuigkeiten und Entwicklungen im Bereich der Finanzregulierung auf nationaler und EU-
Ebene zusammen.

CRR und CRD: Bankenpaket fiir mehr Resilienz

Das Européische Parlament und der Rat haben sich auf MaRBnahmen geeinigt, um die Widerstandsfahigkeit der europaischen Banken zu erhéhen sowie deren Aufsicht und das
Risikomanagement zu starken. Am 26. Juni 2023 erzielten die Verhandlungsparteien eine vorliufige Einigung Uber das EU-Bankenpaket, das Anderungen an der
Kapitaladaquanzverordnung (CRR) und der Kapitaladdquanzrichtlinie (CRD) umfasst. Diese Anderungen spiegeln die internationalen Standards wider, auf die sich die EU und ihre
G20-Partner im Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht geeinigt haben, die sogenannten Basel-lll-Reformen. Das EU-Bankenpaket wird in einer Sonderausgabe des SAFE Regulatory
Radar von November 2021 ausflhrlicher beschrieben.

Beide Seiten einigten sich auf

= die Umsetzung des ,Output-Floors", der die Variabilitat des mit internen Modellen berechneten Eigenkapitalniveaus von Banken begrenzt
= verbesserte Vorschriften fur Kredit-, Markt- und operationelle Risiken, die der GréRe und Komplexitat des Instituts angemessen sind
= ein harmonisierter ,Fit and Proper"-Rahmen zur Beurteilung der Eignung von Personen in Leitungsorganen und Schlusselfunktionen in den Instituten

= eine Mindestkarenzzeit fir Mitarbeitende und Personen in Leitungsorganen der zustandigen Behorden, bevor sie eine neue Position in den beaufsichtigten Instituten

antreten
= eine Amtszeitbeschrankung fir die Personen in Leitungsorganen
= eine aufsichtsrechtliche Ubergangsregelung fur Krypto-Vermégenswerte
= Anderungen zur Verbesserung des ESG-Risikomanagements von Banken

= harmonisierte Mindestanforderungen fiir Zweigstellen von Drittlandsbanken, die in der EU tétig sind, und deren Beaufsichtigung.

Die Einigung ist vorlaufig und wird nach der Bestatigung durch den Europdischen Rat und das Parlament formell angenommen.


https://safe-frankfurt.de/
https://safe-frankfurt.de/de/
https://www.consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2023/06/27/banking-sector-provisional-agreement-reached-on-the-implementation-of-basel-iii-reforms/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:32013R0575
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:32013L0036
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/details/safe-regulatory-radar-sonderausgabe-zum-eu-bankenpaket.html

Paket fiir nachhaltiges Finanzwesen: Neue MaRnahmen zur Unterstiitzung des Ubergangs und zur Verbesserung der Transparenz

Die vorgeschlagenen MaRnahmen sollen Unternehmen beim Ubergang zur Nachhaltigkeit unterstiitzen und die Transparenz auf dem Markt fiir nachhaltige Investitionen
verbessern. Am 13. Juni 2023 veroffentlichte die Europdische Kommission ein MaBnahmenpaket fur nachhaltige Finanzen, das mehrere Punkte umfasst, die den EU-Rahmen fiir

nachhaltige Finanzen starken und erweitern sollen.

Zum einen enthélt das Paket Anderungen an der EU-Taxonomie, insbesondere eine neue Reihe technischer Priifkriterien fiir Wirtschaftszweige, die einen wesentlichen Beitrag zu
einem oder mehreren der vier anderen Ziele der Taxonomie leisten. Diese Ziele sind die nachhaltige Nutzung und der Schutz der Wasser- und Meeresressourcen, der Ubergang
zu einer Kreislaufwirtschaft, die Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung sowie der Schutz und die Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und der
Okosysteme. Im Entwurf des delegierten Rechtsaktes zur Taxonomie werden insgesamt 35 Wirtschaftstatigkeiten in 8 Wirtschaftssektoren genannt, die zu diesen Zielen
beitragen. Darlber hinaus hat die Kommission vorgeschlagen, den delegierten Rechtsakt zur Klima-Taxonomie zu dndern und zwdIf neue Wirtschaftstatigkeiten in sechs Sektoren

aufzunehmen, die zu den Zielen der Einddmmung des Klimawandels und der Anpassung an den Klimawandel beitragen.

Zum anderen enthalt das Paket einen Vorschlag fiir eine Verordnung tber die Transparenz und Integritat von ESG-Ratingaktivitaten. Danach missen in der EU ansassige Anbieter

Qualitat sein. Durch die zusatzliche Ausweitung der Offenlegungspflichten auf die verwendeten Methoden soll die Verordnung die Markttransparenz erhéhen und die

Marktteilnehmenden in die Lage versetzen, fundierte Entscheidungen zu treffen.

Um die Ubergangsfinanzierung zu erleichtern, bietet das Paket auch Leitlinien und praktische Beispiele fir verschiedene Instrumente des Rahmens fiir nachhaltige Finanzen. Eine
Reihe von gezielten MalRnahmen und Initiativen, darunter der EU-Taxonomie-Leitfaden, soll die Anwendbarkeit des Systems weiter verbessern.

ISSB: erste internationale Offenlegungsstandards im Bereich Nachhaltigkeit

Die veroffentlichten Standards sollen eine umfassende globale Grundlage fiir eine anlegerorientierte Nachhaltigkeitsberichterstattung schaffen. Am 26. Juni 2023 hat das
International Sustainability Standards Board (ISSB) die ersten zwei Standards fur die Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen veréffentlicht, namlich die allgemeinen
Anforderungen an die Offenlegung von Finanzinformationen mit Nachhaltigkeitsbezug (,General Requirements for Disclosure of Sustainability-related Financial Information®, IFRS
S1) und die klimabezogenen Angaben (,Climate-related Disclosures", IFRS S2). Diese Standards wurden unter Verwendung von Konzepten aus den IFRS-

Rechnungslegungsstandards entwickelt, um eine Verbindung zum Jahresabschluss herzustellen und ein ganzheitliches Berichtspaket bereitzustellen.

IFRS S1 ist das grundlegende Dokument, das Schliisselkonzepte wie zusammenhangende Informationen, Wertschépfungsketten und die zu berichtenden nachhaltigkeits- und
klimabezogenen Risiken und Chancen definiert. Darliber hinaus sind Leitlinien zur Beurteilung der Wesentlichkeit sowie die qualitativen Merkmale der erforderlichen
Informationen enthalten. AuBerdem werden Anforderungen an die Berichterstattung festgelegt, wie zum Beispiel die verantwortliche Stelle, der Zeitpunkt und der Ort der

Berichterstattung sowie Zusammenhange und Vergleiche in der Berichterstattung.

Ausgehend von diesen allgemeinen Anforderungen verlangt IFRS S2 insbesondere die Offenlegung wesentlicher Informationen Gber klimabezogene Risiken und Chancen. Dabei
wird den Empfehlungen der ,Task Force on Climate-Related Financial Disclosures” (TCFD), die ein Konzept zur Offenlegung klimabezogener Informationen entwickelt hat,
umfanglich Rechnung getragen. Die branchenbezogenen Offenlegungsanforderungen wurden von den Standards des Rats fur Nachhaltigkeitsberichterstattungsstandards (SASB)
abgeleitet.

Dieser globale Grundsatz des ISSB kann mit ldnderspezifischen Anforderungen oder Anforderungen, die auf den Informationsbedarf breiterer Stakeholder-Gruppen jenseits von
Investor:innen abzielen, kombiniert werden. Dies ist der Fall bei den EU-Standards fir die Nachhaltigkeitsberichterstattung (,EU Sustainability Reporting Standards”, ESRS), die fiir
die ersten Unternehmen, die unter die Richtlinie Gber die Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen (,Corporate Sustainability Reporting Directive”, CSRD) fallen, am 1.

Januar 2024 in Kraft treten werden.

Offentliche Konsultationen

= Europaische Kommission: Aufforderung zur Stellungnahme zum ersten Satz europdischer Nachhaltigkeitsberichtsstandards. Die Frist endet am 07. Juli 2023.

" Europaische Kommission: Aufforderung zur Stellungnahme zu einem Vorschlag fiir eine Verordnung tber die Transparenz und Integritat von Umwelt-, Sozial- und
Governance-Ratings (ESG). Die Frist endet am 22. August 2023.
Européische Aufsichtsbehérden (EBA, EIOPA und ESMA - ESAs): Offentliche Konsultation zum ersten Entwurf einer Reihe von Strategieprodukten im Rahmen des
Digital Operational Resilience Act (DORA). Die Frist endet am 11. September 2023.

= Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA): Aufforderung zur Stellungnahme zu Integration von Nachhaltigkeitspraferenzen in die
Eignungsbewertung und Produkt-Governance-Regelungen im Rahmen der Richtlinie Gber Markte fur Finanzinstrumente (MiFID) Il. Die Frist endet am 15. September
2023.

= Europiische Bankenaufsichtsbehérde (EBA): Offentliche Konsultation zu Anderungen der Leitlinien zu Risikofaktoren fiir Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung, um Anbieter von Krypto-Vermdgenswerten einzubeziehen. Die Frist endet am 31. August 2023.

= EBA: Offentliche Konsultation zu Entwiirfen technischer Regulierungsstandards (RTS) und Entwiirfen technischer Durchfiihrungsstandards (ITS) zur Funktionsweise
von Aufsichtskollegien im Rahmen der Eigenkapitalrichtlinie (CRD). Die Frist endet am 30. August 2023.

= EBA:Offentliche Konsultation zu Entwiirfen technischer Regulierungsstandards (RTS) und Entwiirfen technischer Durchfiihrungsstandards (ITS) zur Funktionsweise

von Aufsichtskollegien gemal der Kapitaladaquanzrichtlinie (CRD). Die Frist lauft bis zum 30. August 2023.
= Europiische Zentralbank (EZB): Offentliche Konsultation zum (berarbeiteten EZB-Leitfaden fiir interne Modelle. Die Frist endet am 15. September 2023.

* Financial Stability Board (FSB):Offentliche Konsultation zum Toolkit fur die Verbesserung des Risikomanagements und der Aufsicht Gber Dritte. Die Frist endet am
22. August 2023.

Nur fir die deutsche Version:

= Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungen BaFin: Offentliche Konsultation zu einem Entwurf von Fragen und Antworten zur Institutsvergiitungsverordnung
(InstitutsVergV). Die Frist endet am 4. August 2023.


https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package-2023_de
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-06/taxonomy-regulation-delegated-act-2022-environmental_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-06/taxonomy-regulation-delegated-act-2022-climate_en_1.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52023PC0314
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/assets/documents/Taxonomy%20User%20Guide.pdf
https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-sustainability-standards-navigator/ifrs-s1-general-requirements.html/content/dam/ifrs/publications/html-standards-issb/english/2023/issued/issbs1/#about
https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-sustainability-standards-navigator/ifrs-s2-climate-related-disclosures/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:32022L2464
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13765-European-sustainability-reporting-standards-first-set_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13330-Sustainable-finance-environmental-social-and-governance-ratings-and-sustainability-risks-in-credit-ratings_en
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-consult-first-batch-dora-policy-products
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-06/ESMA35-43-3599_Call_for_evidence_on_MiFID_II_suitability_and_sustainability.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20revised%20Guidelines%20on%20money%20laundering%20and%20terrorist%20financing%20%28ML-TF%29%20risk%20factors/1055913/Consultation%20paper%20on%20amending%20Guidelines%20on%20ML%20FT%20risk%20factors.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20RTS%20and%20ITS%20on%20supervisory%20colleges%20under%20CRD/1055870/CP%20with%20RTS-ITS%20on%20supervisory%20colleges.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2023/Consultation%20on%20RTS%20and%20ITS%20on%20supervisory%20colleges%20under%20CRD/1055870/CP%20with%20RTS-ITS%20on%20supervisory%20colleges.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/legalframework/publiccons/html/internal_models_202306.en.html
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P220623.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Konsultation/2023/kon_10_23_Konsultation_Leitlinien_Entwurf.html

Angelina Hackmann ist Co-Head des SAFE Policy Center.
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