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Fremdwahrungskredite, Ruckerstattungsanspriche und der Europaische
Gerichtshof
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tellen Sie sich vor, Sie mdchten ein Haus kaufen und suchen in Zeiten hoher Zinsen nach glinstigen Kreditkonditionen. Sie gehen zu einer Bank, die Ihnen zwei
verschiedene Immobilienkredite anbietet - den herkémmlichen Kredit mit hohem Zinssatz in Ihrer Landeswahrung oder einen Kredit mit niedrigem Zinssatz in einer

Fremdwéhrung. Letzteres bedeutet, dass die Hohe lhrer Schulden je nach den Wechselkursanderungen zwischen lhrer Landeswédhrung und der auslandischen Wahrung
variiert. Wenn Sie risikoscheu sind, werden Sie sich wahrscheinlich nicht fiir eine solche Losung entscheiden, denn sie birgt das Risiko, dass Ihre Landeswahrung gegeniiber der
auslandischen Wahrung an Wert verliert und lhre Schulden entsprechend steigen. Wenn Sie jedoch risikofreudig sind und darauf wetten, dass lhre Landeswahrung starker wird

und sich so lhre Schulden verringern, entscheiden Sie sich vielleicht fir einen Fremdwéahrungskredit.

Das Risiko ist hoch und eine Anderung des Wechselkurses kann fiir Kreditnehmende schwerwiegende Folgen, bis hin zum Privatkonkurs, haben.
Verbraucherfremdwahrungskredite bergen zudem politische Risiken. So ist wissenschaftlich erwiesen, dass die steigende Schuldenlast aus Fremdwahrungskrediten in Ungarn
zum Aufstieg rechtsextremer Populisten gefiihrt hat. Trotz der individuellen und politischen Risiken sind Fremdwahrungskredite fiir Verbraucher:innen unter der europaischen
Wohnimmobilienkreditrichtlinie weiter erlaubt - unter der Bedingung, dass entweder die Verbraucher:innen ein Recht auf Konvertierung des Kreditvertrags in ihre
Heimatwahrung haben oder andere Schutzmechanismen zur Begrenzung des Wechselkursrisikos vorhanden sind. Die aktuelle Haltung des Europédischen Gerichtshofs (EuGH)
bestarkt zwar die Rickerstattungsanspriche von Verbraucher:innen, die einen Fremdwéhrungskredit aufgenommen haben, vernachlassigt dabei aber systemische Risiken fiir
ausgebende Banken. Regional kdnnten somit Riickerstattungsfélle zu Bankinsolvenzen fihren.

In Osteuropa haben Fremdwahrungskredite den Hypothekenmarkt seit Anfang der 2000er Jahre dominiert. Laut machen Stimmen liegt das daran, dass das Konzept einer
Hypothek fur die Osteuropder:innen relativ neu sei. Andere sagen, die Verbraucher:innen dachten, ihre Lander wirden bald dem Euro beitreten. Laut einer EZB-Statistik aus dem
Jahr 2023 machen Fremdwahrungskredite immer noch einen betrachtlichen Teil der gesamten Kredite in den osteuropdischen Landern aus: etwa 20 Prozent aller Kredite in Polen
und der Tschechischen Republik, etwa 25 Prozent in Ungarn und Bulgarien, und etwa 33 Prozent in Rumadnien. In Polen und Rumanien dominieren Freundwahrungskredite nach
wie vor bei den Verbraucherkrediten. Die wichtigsten Fremdwahrungen sind der Euro und der Schweizer Franken.

Systemische Auswirkungen der Fremdwahrungskredite

Viele der Fremdwahrungsdarlehen wurden unter standardisierten Vertragsbedingungen der Banken (AGB) vereinbart. Als die Heimatwahrungen dramatisch abwerteten, gerieten
Verbraucher:innen in ernsthafte Schwierigkeiten bei der Riickzahlung ihrer Kredite und brachten diese Falle vor Gericht. Nationale Gerichte begannen, Fremdwahrungskredite fir

unglltig zu erkléren, weil sie sie nach nationalen Vorschriften, die die EU-Richtlinie Gber missbrauchliche Klauseln in Verbrauchervertradgen anwenden, fiir missbrauchlich halten.

Sobald der Vertrag fur nichtig erklart wird, mussen die Richter:innen entscheiden, was die ehemaligen Vertragsparteien einander an Ruckerstattung schulden. Im Prinzip
versuchen sie, die Situation so herzustellen, als hatte der Vertrag nicht existiert. Bei einem Fremdwahrungsdarlehen ist dies keine leichte Aufgabe, da nicht klar ist, welche
Betrage zu welchem Wechselkurs fallig sind. Dariiber hinaus ist nicht klar, welche zusatzlichen Zahlungen beide Seiten geltend machen kénnen, wie zum Beispiel entgangene


https://safe-frankfurt.de/
https://safe-frankfurt.de/de/
https://doi.org/10.1111/jofi.13138
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:02014L0017-20180101#tocId33
https://www.ft.com/content/d4dd7c22-23d4-3690-8db1-8f3933a162d8?accessToken=zwAGAlDcK08okdPU3XwiI9Q2kNONsY85M6Fi2A.MEUCIQDZV90HY9C_cG-WfK0qbp9Dl-KZD0-G06Yw0z5i4ZC0RgIgNCp9bN_1TSAP88oMpIPiJ-aVH1s7_RiMVm_tWdrfdyE&sharetype=gift&token=64772b47-9c9b-46e3-8217-a7a602154adc
https://www.ft.com/content/19235a7a-36f1-41a4-b58f-6adfdea53220?accessToken=zwAGAlDd7QgQkc8ZI1p6NvFBpNO1j2rf3qUyIA.MEUCIDwldzG26--aHDgBHbB4-zsPxL8QI6AtwM3DA10LabrmAiEAtmgVPD5H9A1Hs1NSbXxXgg9RiUXjPgN5Np7R5RckGx0&sharetype=gift&token=097b023d-fcb0-42fe-834e-df378314e9f4
https://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003803
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:01993L0013-20220528&qid=1691393100246

Investitionsmoglichkeiten. Dieses Problem hat auch eine systemische Seite, da die Einzelheiten solcher Ruckerstattungsanspriche zum Konkurs einer oder mehrere

systemrelevanter Banken in Polen fihren kdnnten.

Zwar handelt es sich hierbei grundsatzlich um Fragen des nationalen Zivilrechts, insbesondere des Rechts der ungerechtfertigten Bereicherung, jedoch ist der Ursprung der Frage
europadisch, da sich die Nichtigkeit aus der Richtlinie iber missbrauchliche Klauseln in Verbrauchervertragen ergibt. Daher missen Rickerstattungsanspriiche mit den Vorgaben
des EU-Rechts in Einklang stehen.

Dieser Leitfaden kann aus den Grundsatzen des EU-Rechts fiir missbrauchliche Vertragsklauseln abgeleitet werden, einschlieBlich der Grundsatze der Privatautonomie, der
Gleichheit der Verbraucher:innen (nicht der Uberlegenheit), von Treu und Glauben und Fairness, sowie des Verbots der Benachteiligung. Weitere Anhaltspunkte ergeben sich aus
der Wohnimmobilienkreditrichtlinie, die ausdricklich Fremdwahrungskredite zulasst, solange die individuelle Wahl der Verbraucher:innen und seine Informationsautonomie
gewahrt bleiben. Auch die Bewertung der Kreditwirdigkeit der Verbraucher:innen und die nationalen Sanktionsregelungen zeigen, dass es keinen Kredit ohne Zinsen gibt. Selbst
in Fallen falscher Bonitatsbewertungen erhalten die Banken einen marktublichen Mindestzinssatz. AuBerdem gilt die Wohnimmobilienkreditrichtlinie laut EUGH in der

Rechtssache Schyns auch riickwirkend und auRerhalb ihres Anwendungsbereichs.

Der beste und fairste Weg, um Verbraucherdarlehensnehmer:innen standardisierter Fremdwahrungskredite im Nachhinein zu starken, besttinde also darin, ihnen die Wahl
zwischen verschiedenen Angeboten zu lassen, die sie zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses hatten haben kdnnen. Auf diese Weise wiirden die oben genannten Grundsatze mit
dem Informationsparadigma vereinbart werden, das im Mittelpunkt des EU-Verbraucherrechts steht.

Rickerstattungsanspriiche: Auswirkungen auf Banken und Verbraucher:innen

Auf die Frage eines polnischen Gerichts nach Ruckerstattungsanspriichen in der Rechtssache Arkadiusz Szczesniak gegen Bank M. SA nahm der EuGH eine starre und formale
Haltung ein, die Kreditnehmer:innen privilegiert und Banken benachteiligt. Der EuGH stellte fest, dass das EU-Recht die nationalen Rechtsvorschriften nicht daran hindert,
Kreditnehmer:innen zusatzliche Ruckerstattungsanspriche (z. B. fir entgangene Investitionsmoglichkeiten) zu gewahren. Stattdessen sind die Banken nur berechtigt, die an die
Verbraucher:innen gezahlten Betrdge zuzlglich der gesetzlichen Zinsen ab dem Zeitpunkt zurlickzufordern, zu dem sie die Betrage einfordern. Fur die faktischen Kredite, die sie
Uber Jahre hinweg gewahrt haben, dirfen die Banken keine Zinsen erhalten. Der EuGH legt die Richtlinie Gber missbrauchliche Vertragsklauseln so aus, dass Banken, die
missbrauchliche Vertragsklauseln verwenden, bestraft werden. Wahrend dieses EuGH-Urteil zundchst eindeutig zu sein scheint, werden die Einzelheiten davon abhangen, wie die

nationalen Gerichte die Entscheidung im Einzelfall umsetzen.

Der EuGH scheint das ausgewogene Prinzip der Gleichheit der Verbraucher:innen (nicht der Uberlegenheit) durch ein Prinzip der Bestrafung von Unternehmen ersetzt zu haben.
Auffallend ist, dass der EuGH Systemrisiken fir das Bankensystem als Argument in einem solchen Fall von missbrauchlichen Vertragsklauseln verworfen hat. Wahrend der EuGH
in der Regel einen ganzheitlichen Ansatz verfolgt und alle einschlagigen EU-Rechtsvorschriften bericksichtigt, schienen in diesem Fall weder die Wohnimmobilienkreditrichtlinie
noch die detaillierten EU-Vorschriften zur Finanzaufsicht von Bedeutung zu sein. Es wird nun an den nationalen Gerichten liegen, tber alle einzelnen Ruckerstattungsfalle zu
entscheiden, die in der Summe noch zu einer regionalen Bankenkrise fiihren kénnten.

Nikolai Badenhoop ist promovierter Jurist und wissenschaftlicher Mitarbeiter im SAFE-Forschungscluster Law & Finance.
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