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Das SAFE Regulatory Radar im Juli

Aktualisierte technische Standards unter der Verordnung Uber die digitale Resilienz im Finanzsektor und europaische
Bankenaufsicht erganzt Details im Bankenpaket
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“ m Ende jedes Monats stellt das SAFE Regulatory Radar eine Auswahl wichtiger Neuigkeiten und Entwicklungen im Bereich der Finanzregulierung auf nationaler und EU-

Ebene zusammen.

DORA: Aktualisierte technische Standards

Am 17. Juli 2024 veréffentlichten die drei europdischen Aufsichtsbehdrden EBA, EIOPA und ESMA (ESAs) das zweite MaBnahmenpaket im Rahmen der Verordnung Gber die
digitale operationale Resilienz im Finanzsektor (,Digital Operational Resilience Act”, DORA), nach dem ersten Paket im Januar 2024. Das Paket besteht aus vier technischen
Regulierungsstandards (RTS), eines technischen Durchfiihrungsstandards (ITS) und zwei politischen Leitlinien zur Férderung der digitalen operationellen Resilienz. Die
Veréffentlichung erfolgt im Anschluss an eine gezielte Konsultation der Interessengruppen fiir alle Normen und Leitlinien. Im Einzelnen besteht das Paket aus den folgenden

Entwirfen und Standards:

= RTS fur Thread-Led-Penetration-Testing (TLPT): TLPT ist eine Art von Cybersicherheitsprifung zur Bewertung der Widerstandsfahigkeit von Finanzunternehmen durch
Simulation von Cyberangriffen. Die Standards spezifizieren TLPT-Anforderungen (zum Beispiel Haufigkeit von mindestens einmal alle drei Jahre, ausreichender Umfang und
Abdeckung, Unabhangigkeit der Testanbieter) sowie eine standardisierte Testmethodik und Berichterstattung.

oder Systemausfélle innerhalb bestimmter Fristen an die zustédndigen Aufsichtsbehérden melden: Erstmeldungen innerhalb von 24 Stunden und Abschlussberichte
innerhalb eines Monats. Die Dokumente legen auch Regeln fiir die Rickmeldung, Umsetzung und Einhaltung fir Finanzunternehmen fest.

= RTS Uber die Durchfiihrung von Aufsichtstatigkeiten und RTS Uber die Durchfihrung von Aufsichtstatigkeiten nach Art. 41(1) (c) DORA: Diese harmonisieren die Pflichten

von kritischen Drittanbietern, wie Cloud-Service-Providern, Zahlungsabwicklern oder IT-Dienstleistern, gegeniiber den jeweiligen Aufsichtsbehdrden. Sie missen

vor ihrer Verdéffentlichung innerhalb von maximal drei Monaten tberprifen wird.


https://safe-frankfurt.de/
https://safe-frankfurt.de/de/
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-published-second-batch-policy-products-under-dora
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/esas-publish-first-set-rules-under-dora-ict-and-third-party
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/JC_2024-29_-_Final_report_DORA_RTS_on_TLPT.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/JC_2024-33_-_Final_report_on_the_draft_RTS_and_ITS_on_incident_reporting.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/JC_2024-35_-_Final_report_on_RTS_on_harmonisation_of_conditions_for_OVS_conduct.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/JC_2024_54_-_Final_Report_RTS_on_JET.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/JC_2024_54_-_Final_Report_RTS_on_JET.pdf

Bankenpaket: Detaillierte Integration der EBA-Updates

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) hat das Bankenpaket mit drei detaillierten Anderungen an technischen Regulierungsstandards und einem Rahmenwerk
veroffentlicht. Im Einzelnen enthdlt es Aktualisierungen der

" Wesentlichkeit des Marktrisikomodells: Die finalen technischen Regulierungsstandards bewerten die Wesentlichkeit von Erweiterungen und Anderungen interner
Modelle fiir das Marktrisiko. Diese Standards, die Teil des Rahmens fiir die grundlegende Uberpriifung des Handelsbuchs (,Fundamental Review of the Trading Book", FRTB)
sind, unterscheiden zwischen wesentlichen und nicht wesentlichen Anderungen, wobei erstere genehmigungspflichtig und letztere meldepflichtig sind. Die Standards
enthalten qualitative und quantitative Bedingungen, um eine strenge aufsichtsrechtliche Uberwachung und einheitliche Risikomanagementpraktiken zu gewahrleisten.

= AuBergewoéhnliche Umsténde fiir interne Modelle: Die finalen Entwiirfe der technischen Regulierungsstandards zielen darauf ab, auBergewdhnliche Umstande fur die
weitere Verwendung interner Modelle fiir das Marktrisiko zu identifizieren. Diese Standards bieten Leitlinien dafiir, wann Banken bei erheblichen Stérungen von den

Standardanforderungen abweichen kdnnen, um Stabilitat und die Einhaltung der Eigenkapitalverordnung (,Capital Requirements Regulation”, CRR) zu gewahrleisten.

= Standards fiir das Gegenparteiausfallrisiko: Die EBA hat Anderungen an den technischen Regulierungsstandards fir den Standardansatz fiir das
Gegenparteiausfallrisiko (SA-CCR) verdffentlicht. Diese Anderungen fiihren spezifische Formeln fiir die Berechnung des aufsichtlichen Deltas von Optionen ein und
behandeln Fragen im Zusammenhang mit negativen Zinssatzen und Rohstoffpreisen.

= Aktualisierung des aufsichtsrechtlichen Berichtsrahmens: Die EBA hat ihren aufsichtsrechtlichen Berichtsrahmen aktualisiert, um ihn an die jingsten Reformen der
Eigenkapitalverordnung (CRR3) und von Basel IIl anzupassen. Diese Aktualisierungen umfassen Anderungen der Meldeanforderungen fiir die Output-Untergrenze, das
Kreditrisiko, das Marktrisiko, das Risiko der fortgeschrittenen Kreditwertberichtigung (Credit Value Adjustment-Risiko), die Leverage-Ratio und die Ubergangsbehandlung
von Kryptoaktiva. Ziel ist es, die Kohdrenz und Wirksamkeit der Aufsicht Gber die Banken in der EU zu verbessern.

Jede Aktualisierung steht im Einklang mit den Basel lll-Standards und der Eigenkapitalverordnung und unterstutzt die Ubergeordneten Ziele des EU-Bankenpakets zur Starkung
der Finanzstabilitat. Das Bankenpaket wurde in einem SAFE Finance Blog bewertet.

Offentliche Konsultationen

= Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA): Konsultation Uber Liquiditdtsmanagementinstrumente fir Fonds. Die Frist endet am 8. Oktober
2024.

= ESMA: Konsultation zu den Berichtsanforderungen und Erwartungen an die Unternehmensfiihrung fir einige beaufsichtigte Unternehmen. Die Frist endet am 18.
Oktober 2024.

= ESMA: Konsultation Gber Regeln zur Neukalibrierung und weiteren Klarung des Refit-Rahmens der Zentralverwahrer-Verordnung (CSDR). Die Frist endet am 9.
September 2024.

= ESMA: Konsultationspaket mit dem Ziel, die Transparenz und Widerstandsfahigkeit der Finanzmarkte zu erhdhen. Die Fristen enden am 15. September 2024 und am
15. Oktober 2024.

= ESMA: Konsultation Uber die Auftragsausfuhrungspolitik der Unternehmen im Rahmen von MiFID II. Die Frist endet am 16. Oktober 2024.

= Europaische Bankenaufsichtsbehdrde (EBA): Konsultation zur Bewertung der Wesentlichkeit von CVA-Risiken, die sich aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften
ergeben. Die Frist endet am 8. Oktober 2024.

= EBA: Konsultation zum Entwurf von Leitlinien zu den Meldepflichten zur Unterstltzung der zustandigen Behérden bei der Erfiillung ihrer Aufsichtspflichten und der
Bewertung der Signifikanz gemal MiCAR. Die Frist endet am 15. Oktober 2024.

= EBA: Konsultation zur Anderung der technischen Standards fiir den gemeinsamen Entscheidungsprozess bei der Genehmigung interner Modelle. Die Frist endet am
16. Oktober 2024.

= EBA: Konsultation zum Handbuch Uber unabhangige Gutachter fir Abwicklungszwecke. Die Frist endet am 19. September 2024.

= Europaische Marktaufsichtsbehérden (ESAs): Konsultation zu Leitlinien im Rahmen der Verordnung tiber Markte fur Krypto-Assets. Die Frist endet am 12. Oktober
2024.

= Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin): Konsultation zum Entwurf der Auslegungs- und Anwendungshinweise zum Geldwaschegesetz. Die Frist
endet am 9. August 2024.

= BaFin: Konsultation zur Siebten Verordnung zur Anderung von Verordnungen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz. Die Frist endet am 21. August 2024.

Vincent Lindner ist Co-Head des SAFE Policy Centers.

Jonas Schlegel ist Co-Head des SAFE Policy Centers.
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-final-standards-assessing-materiality-extensions-and-changes-new-market-risk-internal
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-draft-technical-standards-extraordinary-circumstances-continuing-use
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifir-review-esma-launches-new-consultations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-firms-order-execution-policies-under-mifid-ii
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https://safe-frankfurt.de/policy-center/about/policy-center-team.html
https://safe-frankfurt.de/policy-center/about/policy-center-team.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/alle-news.html
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