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Das SAFE Regulatory Radar im Januar

Neue Regulierungsstandards fiir Informations- und Kommunikationstechnologien, Anderungen fiir Markte fur
Finanzinstrumente und strengere Vorschriften zur Bekampfung von Geldwasche

_

m Ende jedes Monats stellt das SAFE Regulatory Radar eine Auswahl wichtiger Neuigkeiten und Entwicklungen im Bereich der Finanzregulierung auf nationaler und EU-

A Ebene zusammen.

DORA: Mehr digitale operationale Widerstandsfahigkeit durch erganzende Standards

Neue Vorschriften sollen den europdischen Finanzsektor digital widerstandsfahiger machen. Am 17. Januar 2024 veréffentlichten die Europaischen Aufsichtsbehdrden (EBA,
EIOPA und ESMA - die ESAs) mehrere Entwirfe technischer Standards, darunter technische Regulierungsstandards (RTS) zum Risikomanagementrahmen der Informations- und
Kommunikationstechnologien (IKT) der Finanzunternehmen, Kriterien zur Klassifizierung von IKT-bezogenen Vorféllen, Regulierungsstandards zu Vorschriften in Bezug auf die
Nutzung von IKT-Dienstleistungen, die kritische Funktionen von Drittanbietern unterstitzen, sowie technische Implementierungsstandards mit einer Vorlage fur das
Informationsregister.

Die Standards bezlglich des Risikomanagementrahmens erganzen die Verordnung tber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor (Digital Operational Resilience Act,

aktualisieren sind.

Die finalen Entwiirfe der technischen Standards wurden der Europaischen Kommission zur Annahme vorgelegt.


https://safe-frankfurt.de/
https://safe-frankfurt.de/de/
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-first-set-rules-under-dora-ict-and-third-party-risk-management
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-01/JC_2023_86_-_Final_report_on_draft_RTS_on_ICT_Risk_Management_Framework_and_on_simplified_ICT_Risk_Management_Framework.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-01/JC_2023_86_-_Final_report_on_draft_RTS_on_ICT_Risk_Management_Framework_and_on_simplified_ICT_Risk_Management_Framework.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-01/JC_2023_83_-_Final_Report_on_draft_RTS_on_classification_of_major_incidents_and_significant_cyber_threats.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-01/JC_2023_84_-_Final_report_on_draft_RTS_to_specify_the_policy_on_ICT_services_supporting_critical_or_important_functions.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-01/JC_2023_84_-_Final_report_on_draft_RTS_to_specify_the_policy_on_ICT_services_supporting_critical_or_important_functions.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-01/JC_2023_85_-_Final_report_on_draft_ITS_on_Register_of_Information.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-01/JC_2023_85_-_Final_report_on_draft_ITS_on_Register_of_Information.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:32022R2554

MiFID 1I/MIFIR: Verbesserungen zum Abbau von Informationsasymmetrien und zur Steigerung der Attraktivitat fir Investitionen

Das Europdische Parlament hat den Hauptteil von Rechtsvorschriften Uber Wertpapierdienstleistungen und Tatigkeiten von Handelsplétzen in der EU verabschiedet. Am 16.
Januar 2024 hat es die Anderungen der Verordnung (iber Méarkte fur Finanzinstrumente (MIFIR) und der Richtlinie (iber Méarkte fir Finanzinstrumente Il (MiFID Il) angenommen.
Eine der wichtigsten Anpassungen ist die Schaffung eines konsolidierten Datentickers auf EU-Ebene, eines elektronischen Systems, das Echtzeitdaten lber Preise und Volumina
Informationsasymmetrien abgebaut wurden und die Attraktivitat der EU als Investitionsstandort erhéht wurde. AulRerdem entschied das Parlament Entgelte fir die Weiterleitung
von Auftrégen an Dritte im Bérsenhandel ("payment for order flows") zu verbieten. Die verabschiedeten Regeln bauen auf der vorlaufigen Einigung zwischen dem Europaischen
Parlament und dem Europaischen Rat auf, die im SAFE Regulatory Radar vom Juli 2023 néher beschrieben wird.

Start einer gemeinsamen AufsichtsmalRnahme (Common Supervisory Action) mit den zustdndigen nationalen Behdrden an. Dazu werden sie von Wertpapierfirmen

beispielsweise Informationen Uber den Aufsichts- und Governance-Rahmen fiir Vorhandelskontrollen einholen und wie sie Vorhandelskontrollen kalibrieren und ausgestalten.

AML/CFT: Strengere und harmonisierte Regeln fiir nationale Behdrden

Neue Vorschriften sollen den EU-Binnenmarkt vor Geldwasche und Terrorismusfinanzierung schitzen. Am 17. Januar 2024 haben das Europdische Parlament und der Rat eine
vorlaufige Einigung Uber eine Verordnung mit Regeln fiir den Privatsektor und eine Richtlinie Uber die Organisation der nationalen Systeme zur Bekdmpfung von Geldwésche und

Terrorismusfinanzierung erzielt.

Die EU-Verordnung Uber ein "einheitliches Regelwerk" erweitert die Liste der Verpflichteten um Anbieter von Kryptodienstleistungen und verpflichtet sie zu Sorgfaltspflichten bei
Transaktionen im Wert von 1.000 Euro oder mehr sowie zu verstarkten Sorgfaltspflichten bei grenziiberschreitenden Korrespondenzbeziehungen. Wéhrend die Mitgliedstaaten
niedrigere Obergrenzen fiir Barzahlungen festlegen kénnen, gilt EU-weit eine Obergrenze von 10.000 Euro. Die nationalen zentralen Meldestellen zur Entgegennahme von
Geldwascheverdachtsanzeigen und andere zustandige Behérden erhalten auBerdem Zugang zu zusatzlichen und vereinheitlichten Informationen zum wirtschaftlichen Eigentum
der Verpflichteten. Dartber hinaus missen Unternehmen bei Geschaften mit Drittldndern, die in den Listen der Arbeitsgruppe ,Bekampfung der Geldwasche und der

Terrorismusfinanzierung” (Financial Action Task Force) als Hochrisikolander aufgefihrt sind, verstarkte Sorgfaltspflichten erfullen.

GemaR der sechsten Richtlinie zur Bekampfung der Geldwasche mussen die Mitgliedstaaten eine angemessene Aufsicht der Verpflichteten gewahrleisten. Sie missen
sicherstellen, dass die Unternehmen die Anforderungen erfiillen und strengere Sanktionen gegen Unternehmen verhdngen, die den Verpflichtungen nicht nachkommen. Die
zentralen Meldestellen werden auBerdem besser zusammenarbeiten, Falle von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung aufdecken und verdachtige Transaktionen, Konten oder

Geschaftsbeziehungen aussetzen kénnen.

Am 18. Dezember 2023 gab der Rat bekannt, dass er sich mit dem Europaischen Parlament auf das Verfahren zur Auswahl des Sitzes der kunftigen Europaischen Behdrde fiir die
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung geeinigt hat, die mit direkten und indirekten Aufsichtsbefugnissen und der Befugnis zur Verhangung von Sanktionen
und MalRnahmen ausgestattet sein wird. Nach der &éffentlichen Anhérung am 30. Januar 2024 entscheiden die Mitgesetzgeber in einer informellen Sitzung Giber den Sitz, bei der

die Vertreterinnen und Vertreter des Parlaments und des Rates gleichzeitig abstimmen werden, wobei jeder Mitgesetzgeber die gleiche Anzahl von Stimmen erhalt.

Offentliche Konsultationen

= Europiische Aufsichtsbehdrden (ESAs): Offentliche Konsultation zu Entwiirfen technischer Implementierungsstandards, die bestimmte Aufgaben der
Erhebungsstellen und bestimmte Funktionen des europaischen Zentralregisters (ESAP) festlegen. Frist ist der 8. Mérz 2024,

" Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA): Offentliche Konsultation zu méglichen Anderungen der Offenlegungsformate fur Verbriefungen.
Frist ist der 15. Marz 2024.

= ESMA: Offentliche Konsultation zu Reverse Solicitation und zur Klassifizierung von Kryptoassets als Finanzinstrumente unter MiCA. Frist ist der 29. April 2024.

" Europdische Bankenaufsichtsbehérde (EBA): Offentliche Konsultation zum Entwurf der Leitlinien fur das Management von Umwelt-, Sozial- und Governance-
Risiken (ESG). Frist ist der 18. April 2024.

= EBA: Offentliche Konsultation zur Anderung der Datenerhebung fiir das Benchmarking im Jahr 2025. Frist ist der 27. Mérz 2024.
= EBA: Offentliche Konsultation zu gezielten Anderungen des Rahmenwerks fiir Bewertungsanpassungen. Frist ist der 16. April 2024.

» EBA: Offentliche Konsultation zu Leitlinien fir interne Strategien, Verfahren und Kontrollen zur Gewahrleistung der Durchsetzung von Sanktionen der EU und der

Mitgliedstaaten. Frist ist der 25. Marz 2024.

= Europiische Zentralbank (EZB): Offentliche Konsultation zum Entwurf einer Neufassung der Verordnung Gber die Investmentfondsstatistik. Frist ist der 12. Februar
2024.

Dr. Angelina Hackmann ist Co-Head des SAFE Policy Center.
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https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-9-2023-0039-AM-002-002_DE.pdf
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-9-2023-0040-AM-002-002_DE.pdf
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog/details/das-safe-regulatory-radar-im-juli-2023.html#:~:text=Am%2029.,(MiFID%20II)%20erzielt%20haben.
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-ncas-coordinate-supervisory-activities-mifid-ii-pre-trade-controls
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-ncas-coordinate-supervisory-activities-mifid-ii-pre-trade-controls
https://www.consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2024/01/18/anti-money-laundering-council-and-parliament-strike-deal-on-stricter-rules/
https://www.consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2024/01/18/anti-money-laundering-council-and-parliament-strike-deal-on-stricter-rules/
https://www.europarl.europa.eu/news/de/press-room/20240122IPR17037/anti-money-laundering-agency-host-city-candidates-to-present-their-bids
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/consultation-implementing-technical-standards-ESAP
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-possible-changes-securitisation-disclosure-templates
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-reverse-solicitation-and-classification-crypto-assets-financial
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-consults-guidelines-management-esg-risks
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-consults-amending-data-collection-benchmarking-exercise
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-consults-targeted-amendments-prudent-valuation-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-consults-guidelines-internal-policies-procedures-and
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/consultations/html/investmentfundsregulation.de.html
https://safe-frankfurt.de/research/researchers/researchers-details/showauthor/1224-hackmann.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/safe-finance-blog.html
https://safe-frankfurt.de/de/aktuelles/alle-news.html
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